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Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. jako Emitent oferowanych na
podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Akcji Serii E niniejszym poleca
uwadze wszystkich oséb zainteresowanych ztozeniem zapisu na oferowane akcje
wnikliwg lekture tresci Prospektu Emisyjnego i jednoczesnie uprzedza, ze
warunkiem nabycia oferowanych akcji jest ztozenie przez osobe sktadajaca zapis
pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu sie z tresciq Prospektu Emisyjnego,
zrozumieniu tej tresci i zaakceptowaniu warunkéw publicznej oferty akcji
Emitenta. Oswiadczenie to jest zawarte w tresci formularza zapisu na oferowane
akcje.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony jako dokument jednolity,
zgodnie z trescig artykutu 25 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn.
30.04.2004).
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Il - PODSUMOWANIE

ZASTRZEZENIE:

1) Niniejsze Podsumowanie jest traktowanie jako wprowadzenie do Prospektu
Emisyjnego.

2) Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o
tre$¢ catego Prospektu Emisyjnego.

3) Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci Prospektu
Emisyjnego ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego prospektu emisyjnego
przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

4) Osoby sporzadzajace Podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem,
ponosza odpowiedzialno$é¢ jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedokiadne lub sprzeczne z innymi
czesciami Prospektu Emisyjnego.
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A. TOZSAMOSC DYREKTOROW, WYZSZEGO SZCZEBLA
KIEROWNICTWA, DORADCOW | BIEGEYCH REWIDENTOW

1. ZARZAD

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Pani Zofia Podhorodecka - Prezes Zarzadu,
Pan Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu

2. RADA NADZORCZA.
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

Pani Kazimiera Widta - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Pani Cecylia tobas - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pani Lidia Rachwat - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Tadeusz Rejdak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Leon Kalbarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. BIEGLI REWIDENCI

Badanie historycznych informacji finansowych Emitenta za Ilata 2004-2006
sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego oraz badanie kazdego ze statutowych
sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006 przeprowadzita
Pani Janina Przytuta-Wronska, Biegly Rewident numer ewidencyjny 9406/7127,
prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Kancelaria Biegtego Rewidenta Janina
Przytuta-Wronska, ul. Bolestawa Wstydliwego 8, 31-710 Krakow, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 2465.

4. DORADCY

1. Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Krélewska 16 00-103
Warszawa tel. 22 330 68 88, fax: 22 330 68 89, e-mail: biuro@dmcp.com.pl
www.dmcp.com.pl Zakres dziatan doradcy obejmuje sporzadzenie Prospektu
Emisyjnego, zitozenie do KNF wniosku o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego,
publikacja Prospektu Emisyjnego na stronie internetowej, uzgodnienia z KDPW i GPW
w zakresie przygotowania umow i wnioskow oraz oferowanie akcji Emitenta w ofercie
publicznej.

2. Kancelaria FORYSTEK I PARTNERZY Adwokaci i Radcowie Prawni ul. Armii
Krajowej 16 30-150 Krakow tel. 12 622 45 11 fax: 12 622 45 10 e-mail: kancelaria
@forystek.pl, www.forystek.pl Zakres dziatan doradcy: udziat w pracach
przygotowawczych, zwigzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta na rynek
regulowany, w tym przeprowadzenie audytu prawnego Spoétki oraz udziat w
sporzadzeniu Prospektu Emisyjnego Spotki.
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B. STATYSTYKI OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

1. Statystyki oferty

Liczba oferowanych Akcji Serii E : 875.000

Akcje oferowane w:

Transzy Inwestoréw Indywidualnych: 375.000 Akcji Serii E

Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych: 500.000 Akcji Serii E

Cena Emisyjna: nie wyzsza niz Cena Maksymalna rowna 6,00 zt

2. Metody i przewidywany harmonogram

Oferta Publiczna zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu, w ktérym bedg
mogli wzig¢ udziat Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych. Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
(Deklaracje) beda miaty charakter wigzacy. W przypadku gdy po rozpoczeciu
przyjmowania Deklaracji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do
Prospektu Emisyjnego osoba, ktéra ztozyta Deklaracje przed udostepnieniem aneksu,
moze jg anulowa¢ w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Na
podstawie Ksiegi Popytu wystane zostang zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Inwestorom, do ktorych wystane
zostang zaproszenia Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w nim
liczbg akcji, pod warunkiem prawidtowego ztozenia zapisu i optacenia go w naleznej
kwocie. Pozostatym inwestorom sktadajagcym zapisy w Transzy Inwestordw
Instytucjonalnych, Akcje Oferowane zostang przydzielone uznaniowo.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni
skontaktowac sie bezposrednio lub przez swojego brokera z Domem Maklerskim Capital
Partners S.A., przesylajac informacje pocztg na adres ul. Krdélewska 16 00-103
Warszawa, poczta elektroniczng na adres biuro@dmcp.com.pl , faksem pod nr +48
22 330 68 89 lub zgtaszajac jq telefonicznie pod numerem +48 22 330 68 88. Wszyscy
zainteresowani Inwestorzy, o ile sg uprawnieni do skiladania zapisow w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych zgodnie z warunkami okreslonymi w punkcie 5.2.1
niniejszego rozdzialu, otrzymajq Deklaracje =zainteresowania nabyciem Akgcji
Oferowanych.

Zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Inwestorow Indywidualnych
przyjmowane beda po Cenie Emisyjnej.

Terminy zwigzane z Ofertg sq nastepujace:

CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Prospektu Emisyjnego nie pézniej niz 13 wrzesnia 2007
Budowa Ksiegi Popytu 14 - 17 wrzes$nia 2007
Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej 17 wrzesnia 2007
Przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii E 18 - 20 wrzesnia 2007
Przydziat Akcji Serii E 24 wrzesnia 2007

Warunki skiadania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych.
Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedaq:

- w Punktach Obstugi Klientéw (POK) doméw i biur maklerskich tworzacych Konsorcjum
Dystrybucyjne (Uczestnicy Konsorcjum Dystrybucyjnego)

- za pomocqg systemu ,eZapisy” Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
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Uczestnicy Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmowac beda zapisy bezposrednio w swoich
POK, Ilub tez za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych $rodkow
technicznych, na warunkach obowigzujacych u poszczegdlnych Uczestnikow Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Emitent uprzedza, ze warunkiem ztozenia zapisu na Akcje Oferowane u
niektdrych Uczestnikdow Konsorcjum Dystrybucyjnego moze by¢ koniecznos$¢ zawarcia
umowy $wiadczenia ustug brokerskich i prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych z
Inwestorem.

W celu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane Inwestor sklada w POK wypetniony w 3
egzemplarzach Formularz Zapisu na Akcje w Transzy Inwestoréow Indywidualnych,
zgodny z odpowiednim wzorem zawartym w Zataczniku nr 1 do Prospektu lub - jesli jest
to dopuszczalne - przekazuje za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych
srodkow technicznych dyspozycje ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w jego imieniu
przez Uczestnika Konsorcjum Dystrybucyjnego. Sktadanie zapisow przez petnomocnika
mozliwe jest w przypadku zachowania formy pisemnej petnomocnictwa. Emitent zwraca
uwage Inwestorow na mozliwo$¢ obowigzywania ostrzejszych regulacji dotyczacych
petnomocnictw w poszczegdlnych domach i biurach maklerskich przyjmujacych zapisy
(np. udzielenie petnomocnictwa w obecnosci pracownika, ztozenie podpisu przez
petnomocnika na karcie wzoréw podpiséw itp.).

Zapisy przyjmowane przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. sktadane beda wytacznie
za pomocg internetowego systemu ,eZapisy” i optacane z zastosowaniem produktu
eCARD S.A. - ePrzelewu. Dziatanie przez petnomocnika w systemie ,eZapisy” nie jest
mozliwe.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok obrotowy Spoétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 stycznia do 31
grudnia danego roku.

Przedstawione ponizej informacje finansowe sporzadzone zostaty na podstawie
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2004-2006, ktdre zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta.

Wybrane informacje finansowe Emitenta

Wybrane ||E::’)|;|;1:.c:*e] finansowe 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 1778,8 1037,2 850,1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 287,5 146,7 120,4
EBITDA 296,6 155,5 135,7
Zysk (strata) brutto 328,7 155,5 119,6
Zysk (strata) netto 260,0 119,9 95,0
Aktywa razem 872,9 499,5 346,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 115,5 83,0 60,1
Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0
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Zobowigzania krétkoterminowe 82,2 54,0 35,2
Kapitat wtasny (aktywa netto) 757,4 416,5 286,5
Kapitat zaktadowy 500,3 250,2 116,6
Liczba akcji (w szt.) 500 320 250 160 116 600
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (w zt) 0,52 0,48 0,81
Zrédto: Emitent
2. KAPITALIZACJA | ZOBOWI AZANIA
Zrédta kapitatu Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2005 2004
KAPITAL WLASNY 757,4 416,5 286,5
Kapitat zaktadowy 500,3 250,2 116,6
Kapitat zapasowy 37,1 15,9 43,4
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 70,0 10,6 0,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 0,0
Zyski i straty zatrzymane 220,0 150,5 126,5
ZOBOWIAZANIA I REZERWY 115,5 83,0 60,1
Rezerwy na zobowigzania 33,2 28,9 24,9
- z tytutu odroczonego pod. dochodowego 33,2 28,9 24,9
Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe 82,2 54,0 35,2
Kredyty i pozyczki 0,0 15,0 6,3
Inne zobowigzania krétkoterminowe 82,2 39,0 29,0
ROZLICZ. MIEDZYOKRESOWE 0,0 0,0 0,0
RAZEM PASYWA 872,9 499,5 346,6
Zrddto: Emitent
Wskazniki struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta

Wskaznik 2006 2005 2004

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 13,2% 16,6% 17,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 15,2% 19,9% 21,0%
wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 146,3 105,3 58,5
Majatek trwaty / Aktywa 5,3% 17,9% 24,4%
Zapasy / Aktywa 0,0% 0,0% 0,0%
Naleznosci / Aktywa 33,8% 22,6% 26,3%

Zrédto: Emitent
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» wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogoétem do ogdlnej sumy
pasywow,

» wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego - stosunek zobowigzan ogdtem do kapitatdw
wiasnych,

= wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek - (wynik brutto + koszty odsetek) do

kosztdéw odsetek.

3.

1.1
1.2

1.3

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.

3.1

3.2.
3.3.

3.4.
3.5.

3.6.

3.7.
3.8.

3.9.
3.10.

3.11.

3.12.

CZYNNIKI RYZYKA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI.
Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska Emitenta.

Ryzyko niewykorzystania potencjalu wzrostowego obecnego rynku i nowych
rynkéw przez Emitenta.

Ryzyko biezacych wynikow finansowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczna.
Ryzyko zmiany przepisow.

Ryzyko konkurencji rynku.

Ryzyko utraty zaufania do branzy.

Ryzyko zwigzane z ,dostawcami”.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM I Z WTORNYM
OBROTEM AKCJAMI

Ryzyko zwigzane z odwotaniem oferty publicznej lub odstgpieniem od jej
przeprowadzenia.

Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku.

Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane.

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji Emitenta w obrocie w
alternatywnym systemie obrotu oraz ptynnosci obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig opdznienia wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z subskrypcjq i optaceniem zapisu.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem PDA do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji spotki
z obrotu

Czynniki ryzyka wynikajace z uprawnien KNF w zakresie zakazu przeprowadzenia
oferty publicznej lub jej wstrzymania

Czynniki ryzyka zwigzane ze sktadaniem zapiséw na akcje za pomocg systemu
~eZapisy”
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D. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

16 stycznia 1995 r.— zatozenie Kancelarii Biegtych Rewidentéw Auxilium sp. z 0.0. w
Krakowie

20 marca 1995 r. - uzyskanie wpisu na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 293

23 kwiecien 19980r - przeksztatcenie Kancelarii Biegtych Rewidentéw Auxilium Sp. z
0.0. W spotke akcyjng (zarejestrowane 21 pazdziernika 1999)

1999 r. - przyznanie tytutu Tygrys Gospodarki - nagroda czasopisma
WIESCI

na funkcje Wiceprezesa Zarzadu powotano biegtego rewidenta
Pana Jana Rubczaka, ktéry petni swojg funkcje do chwili obecnej.

30 maja 2000 r.

2 lutego 2001 r. uzyskanie $wiadectwa ochronnego nr 121784 na znak towarowy
stowno-graficzny Auxilium, zgtoszonego do urzedu patentowego

14 sierpnia 1996 r.

zmiana siedziby spotki na Krakéw Al. Pokoju 84, gdzie do dzi$
miesci sie siedziba Spotki.

1 marca 2002 r.

15 stycznia 2003r. z funkcji Prezesa Zarzadu rezygnuje Pan Grzegorz Gorczyca, a na

jego miejsce powotano Panig Zofie Podhorodeckg, ktéra sprawuje
funkcje nadal.

podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 500.000 zt

przyznanie Spotce tytutu i certyfikatu Przedsiebiorstwo FAIR PLAY
2006 r.

podpisanie umowy z Gieldgq Papierow  Wartosciowych
o partnerstwie - AUXILIUM SA zostaje Firma Partnerskg GPW.

podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 650.000 zt

Spétka zajmuje 39 miejsce w Rankingu firm doradztwa
podatkowego opublikowanym przez ,Rzeczpospolitg”.

24 czerwca 2006r.
8 listopada 2006 r.

grudzien 2006 r.

17 marca 2007 r.
21 czerwca 2007r.

2. DZIALALNO S€ PODSTAWOWA

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. jest podmiotem dziatajacym na rynku
audytorskim oraz jako biuro rachunkowe. Od poczatku swej dziatalnosci specjalizuje sie
w kompleksowym $wiadczeniu ustug audytorskich, ksiegowych, doradztwa podatkowego
na rzecz klientéw - podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych.

Emitent oferuje szeroki asortyment produktéw dla kazdego rodzaju ustug $wiadczonych
przez Kancelarie. Wysoka jakos$¢ s$wiadczonych ustug, wzmacniana przez dodatkowe
szkolenia kadry zarzadzajacej, pracownikdéw spotki oraz wspédtpracujacych ze Spotkg
biegtych rewidentéow oraz znana i rozpoznawalna na rynku marka powoduje, iz Emitent
jest postrzegany jako renomowany wykonawca, co przekfada sie na staty wzrost
pozyskiwanych zlecen oraz osigganych przez Spoétke przychodow ze sprzedazy.
Dywersyfikacja zrédet przychodu wplywa na stabilny rozwdj osigganych przychodow
przez Spoétke, gdyz w zatozeniu ma spetniac funkcje rownowazaca.

Dotychczasowa strategia pozwolita Spdtce znacznie umocni¢ pozycje na rynku. Spodtka
znacznie wzmochita trzeci segment $wiadczonych ustug tj. doradztwo podatkowe
zwigzane gtownie z zaktadaniem podmiotdw gospodarczych, wszelkimi potgczeniami,
przeksztatceniami, podziatami form prawnych dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz
ich likwidacjq. Drugq dziedzing specjalizacji jest planowanie i optymalizacja podatkowa.
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Obecnie podejmowane sg dziatania dotyczace szkolen z zakresu ksiegowosci oraz
obligatoryjnych szkolen dla biegtych rewidentéw, na organizacje ktorych Spoétka uzyskata
zgode Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Poznanie specyfiki dziatania rynku ustug audytorskich i ksiegowych pozwolito Spodice
opracowac wilasng strategie rozwoju. Spodtka uzyskata statusu Firmy Partnerskiej Gietdy
Papierow Wartos$ciowych. W roku 2007 korzystajac ze srodkdéw pozyskanych z emisji
planuje sie prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie konsolidacji podmiotéw
audytorskich poprzez utworzenie oddziatdw Emitenta na terytorium catej Polski poprzez
sformalizowanie wspotpracy z biegtymi z danego obszaru lub podjecie wspodtpracy z
lokalnymi podmiotami. Spdtka zamierza réwniez pozyskac¢ zlecenia doradztwa oraz
badania sprawozdan finansowych, w tym w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowos$ci w procesie przygotowawczym do przeprowadzania ofert publicznych
papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Dostosowanie stosowanych w obstudze ksiegowej rozwigzan do indywidualnych potrzeb
klienta oraz jego kompleksowa obstuga pozwolita na znaczne zwiekszenie liczby
obstugiwanych podmiotow w zakresie ustugowego prowadzenia ksigg przy utrzymaniu
klientow dotychczasowych.

Zestawienie przychodow ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi za ostatnie trzy lata obrotowe
wykazuje statg tendencje wzrostowq: za 2004 r. - 850.146,06 zi, za 2005 r. -
1.037.240,44 zt, za 2006 r. - 1.778.772,06 zi.

2000000+

1500000+

1000000+

5000007/

2004 2005 2006

Wykres: przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi za ostatnie trzy lata obrotowe:
za 2004 r. - 850.146,06 zt, za 2005 r. - 1.037.240,44 zt, za 2006 r. - 1.778.772,06 zi.

Przychody ze sprzedazy w 2006 r. wedtug struktury wygladaty nastepujaco:

1) Przychody ze sprzedazy badan sprawozdan finansowych w wysokosci 718.290 ztotych,
stanowigce 40,35 % przychodu ogotem;

2) Przychody ze sprzedazy ustug ksiegowych w wysokosci 844.498,75 ziotych,
stanowigce 47,44 % przychodu ogotem;

3) Przychody z doradztwa podatkowego w wysokosci 213.026,54 ziotych, stanowigce
11,97 % przychodu ogdtem;

4) Przychody z analizy finansowej w wysokosci 4.200 ztotych, stanowigce 0,24 %
przychodu ogotem.
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E. WYNIKI, SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY

1. WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Wyniki finansowe Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 1778,8 1037,2 850,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 458,6 854,2 749,5
Wynik na sprzedazy 320,2 183,0 100,6
Pozostate przychody operacyjne 9,9 10,4 31,2
Pozostate koszty operacyjne 42,6 46,8 11,4
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 287,5 146,7 120,4
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 296,6 155,5 135,7
Przychody finansowe 43,5 10,3 1,3
Koszty finansowe 2,3 1,5 2,1
Wynik na dzialalnosci gospodarczej 328,7 155,5 119,6
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
Wynik brutto 328,7 155,5 119,6
Podatek dochodowy 68,4 35,6 24,6
Wynik netto 260,0 119,9 95,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0
Zrddto: Emitent
2. ZASOBY KAPITALOWE | PLYNNO S$C
Zrédta kapitatu Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2005 2004
KAPITAL WLASNY 757,4 416,5 286,5
Kapitat zaktadowy 500,3 250,2 116,6
Kapitat zapasowy 37,1 15,9 43,4
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 70,0 10,6 0,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 0,0
Zyski i straty zatrzymane 220,0 150,5 126,5
ZOBOWIAZANIA I REZERWY 115,5 83,0 60,1
Rezerwy na zobowigzania 33,2 28,9 24,9
- z tytutu odroczonego pod. dochodowego 33,2 28,9 24,9
Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe 82,2 54,0 35,2
Kredyty i pozyczki 0,0 15,0 6,3
Inne zobowigzania krétkoterminowe 82,2 39,0 29,0
ROZLICZ. MIEDZYOKRESOWE 0,0 0,0 0,0
RAZEM PASYWA 872,9 499,5 346,6
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Zrédto: Emitent

Analiza ptynnosci Emitenta

Wskaznik 2006 2005 2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 7,2 4,9 4,4
Wskaznik szybkiej ptynnosci 7,2 4,9 4,4
Wskaznik natychmiastowy 2,9 3,0 2,7
Zrédto: Emitent
» wskaznik biezgcy - stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu;

» wskaznik szybki — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do
stanu zobowigzan krétkoterminowych;

= wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu $rodkéw pienieznych i papierow

wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowigzan kréotkoterminowych na
koniec okresu.

F. INFORMACJE O DYREKTORACH, WY ZSZYM SZCZEBLU
ZARZADZANIA | PRACOWNIKACH

1. DYREKTORZY | WYZSZY SZCZEBEL KIEROWNICTWA

Zarzad:
Pani Zofia Podhorodecka - Prezes Zarzadu,
Pan Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu

Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla, ktéore majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig sq:

- Pani Anna Kuza - Biegty Rewident Weryfikator oraz Specjalista ds.
Szkolen

- Pan Maciej Polanski - Kierownik Biura Rachunkowego

- Pani Beata Galos - Kierownik Dziatu Sprzedazy

- Pani Dorota Stangreciak-Karpierz - Prawnik

2. WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu i osob zarzadzajacych wyzszego szczebla w 2006 r.:

Imie i nazwisko Funkcja petniona Wynagrodzenie .
L.p. w 2006 roku (tys zt) Uwagi
Zofia
1. Podhorodecka Prezes Zarzadu 107,0 -
2. | Jan Rubczak Wiceprezes Zarzadu 49,6 -
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Biegty Rewident -
Weryfikator oraz _
3. | Anna Kuza Biegty Rewident ds. 64,7
szkolen
4. | Maciej Polanski Kierownik Biura 40,0 -
Rachunkowego
5. | Beata Galos Kierownik D_2|a+u 19,9 -
Sprzedazy
Dorota
6. | Stangreciak- Prawnik 14,0 -
Karpierz

3. Praktyki Zarz adu

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Zgodnie z art. 369 § 4
Kodeksu Spétek Handlowych mandat cztionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Cztonkowie obecnego Zarzadu: Pani Zofia Podhorodecka i Pan Jan Rubczak zostali
powotani w dniu 17 marca 2007 r. na 5-letnig kadencje, ktéra uptynie w dniu 17 marca
2012 r. W zwigzku z tym mandaty Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu wygasng wraz
z odbyciem ZWZ Emitenta podsumowujgcego rok obrotowy 2011.

Jedynie Prezes Zarzadu Zofia Podhorodecka zatrudniona jest u Emitenta na podstawie
umowy o prace. Postanowienia umowy o prace zawartej z Prezesem Zarzadu - Panig
Zofia Podhorodecka przewiduja w przypadku wypowiedzenia umowy o prace
odszkodowanie w wysokosci nie mniejszej niz 300.000 ztotych. Pozostate warunki
przedmiotowej umowy o prace nie odbiegajq od zasad wyznaczonych przez obowigzujqce
prawo pracy.

4. Pracownicy

Struktura zatrudnienia z podzialem na dzialy z uwzglednieniem uméw o prace,
zlecen, umow o dzieto i zarzadzanie oraz umoéw wspétpracy

Wyszczegodlnienie zatw?::'zrz‘enia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Prospektu
Zarzad 2 2 2 2
Biuro Obstugi Zarzadu 2 2 2 2
Biuro Rachunkowe 13 13 9 7
Zespdt Biegtych Rewidentow 36 36 20 16
Dziat Prawny 1 1 1 1
Dziat Sprzedazy i Marketingu 2 2 2 1
RAZEM 56 56 36 29

Zrédto: Emitent
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5.  Wiasno $¢ akgji

Udziat w

Liczba taczna wartosé Kapitale Udziat w
Akcjonariusz - Rodzaj akcji nominalna P ogdlnej liczbie

akgcji zaktadowym =

(PLN) o gtosow (%)
(%)
Zofia #5059 mienne 223.095 34,32% 36,12%
. ,32% ,12%
Podhorodecka 178.045 | na okaziciela

Zrédto: Emitent

G. ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

1. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

taczna Udziat w Udziat w
. . Liczba . . wartosé kapitale AR
Akcjonariusz - Rodzaj akcji - o0golnej liczbie
akgcji nominalna zaktadowym fosow (%)
(PLN) (%) 9 °
II\Efll\,{AGNE\LGEMENT 26.500 imienne
SERVICES LIMITED 119.811 18,43 % 20,23 %
. - 93.311 na okaziciela
z siedzibg na Cyprze
0 imienne
Grzegorz Gorczyca 97.088 14,94 % 8,70 %
97.088 na okaziciela
18.550 imienne
Tadeusz Rejdak 83.316 12,82 % 14,11 %
64.766 | na okaziciela

Zrodto: Emitent

2.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmiotami powigzanymi z Emitentem - w
rozumieniu Rozporzadzenia (WE) 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci, to
jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 24 - sg wylacznie
cztonkowie Zarzadu Emitenta.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, transakcje Emitenta z
cztonkami Zarzadu dotyczyty wytacznie swiadczen z tytutu zawartych umoéw o prace. Ich
kwoty wynosity:

- w przypadku Pani Zofii Podhorodeckiej — Prezes Zarzadu: w roku 2004 52.598 zi, w
roku 2005 71.714 zt, w roku 2006 107.000 zf, a w roku 2007 (do dnia zatwierdzenia
Prospektu) 60.000 zt,

- w przypadku Pana Jana Rubczaka - Wiceprezesa Zarzadu: w roku 2004 39.755 zt, w
roku 2005 31.400 zt, w roku 2006 49.600 zf, a w roku 2007 (do dnia zatwierdzenia
Prospektu) 28.500 zt,

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, Emitenta zawierat
transakcje z nastepujacymi podmiotami, bedacymi podmiotami powigzanymi w okresie
dokonywania transakcji:

- na rzecz Kancelarii Archiwizacyjng Auxilium-Archeo Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
Emitent swiadczyt ustugi ksiegowe o wartosci 4.392,00 zt w roku 2004, 5.124,00 w roku
2005 5.910,00 w roku 2006. Emitent posiadat do 15 grudnia 2006 roku 51% udziatow w
tym podmiocie,
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- Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie -
podmiot, w ktdrym Emitent posiadat do 15 grudnia 2006 roku 60% udziatéw - $Swiadczyto
na rzecz Spotki podwykonawstwo w zakresie ustug audytorskich,

- z Auxilium Consulting S.A. z siedzibg w Krakowie - podmiotem, w ktérym Spoétka
posiadata do 20 grudnia 2006 roku akcje uprawniajace do wykonywania 51 % gloséw na
WZ - zawarto 15 grudnia 2006 roku transakcje sprzedazy 55 udziatdw Kancelarii
Biegtych Rewidentéow Auxilium-Audyt sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, 40 udziatéw
Kancelarii Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z o0.0. w Sulechowie, 255 udziatow
Kancelarii Archiwizacyjnej Auxilium-Archeo Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie i 60 udziatow
Warszawskiego Biuro Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawa.
Emitent zbyt udziaty za tqczng kwote 77,498,00 zi.

H. INFORMACJE FINANSOWE

W Prospekcie Emisyjnym przedstawiono historyczne informacje finansowe Emitenta za
lata 2004 - 2006, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i zbadane przez biegtego rewidenta.

|. SZCZEGOLY OFERTY | WPROWADZENIA DO OBROTU

1. Oferta i wprowadzenie do obrotu

Przedmiotem Oferty Publicznej jest 875.000 Akcji Serii E Emitenta. Przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu sg Akcje Serii
B, Ci D w ogdlnej liczbie 533.400 oraz od 500.000 do 875.000 Akcji Serii E, a takze od
500.000 do 875.000 Praw do Akcji Serii E.

2. Plan dystrybucji

Akcje Emitenta w Ofercie Publicznej podzielone sg na transze: w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych oferowanych jest 375.000 Akcji Serii E, a w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych 500.000 Akcji Serii E.

3. Rynki
Akcje Emitenta oferowane sg wytacznie na rynku polskim.

4. Sprzedaj acy posiadacze papieréw warto  $ciowych

Oferta Publiczna nie obejmuje sprzedazy akcji — oferowane sg wytacznie akcje nowej
emisji — Akcje Serii E.

5. Rozwodnienie

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii E, Akcje serii A, B, C i D w ogdlnej liczbie 650.000
stanowi¢ bedg nie mniej niz 42,6% wszystkich akcji Emitenta, przy czym bedzie na nie
przypadac¢ nie mniej niz 56,1% gtoséw na WZ Emitenta.

6. Koszty emisji
Koszty przeprowadzenia Oferty Publicznej Emitent szacuje na 450.000 zi.

18



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Il CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ Z
TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO
EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI

1.1. Ryzyko zwi gzane z kadr 3 mened zersk g Emitenta

Uzyskanie odpowiednio dynamicznego wzrostu wartosci podmiotu gospodarczego
uzaleznione jest od jakosci kadry. W zwigzku z wysokimi kompetencjami kadry w
zakresie gtdwnej dziatalnosci Emitenta, jego pracownicy mogg otrzymywacé propozycje
pracy od podmiotéw prowadzacych lub zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci
konkurencyjnej. AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. nadzoruje ryzyko utraty
specjalistow poprzez aktywng polityke personalng, na ktorg sktada sie zaréwno
wdrazanie motywacyjnych systemdéw wynagradzania, jak i umozliwianie pracownikom
awansu zawodowego i rozszerzenia kompetencji. Ponadto, spotka zwiekszyta w 2005 i
2006 roku zatrudnienie o grupe oséb dysponujacych odpowiednimi kompetencjami w
zakresie ksiegowosci, pozyskata do wspoétpracy poprzez podpisanie odpowiednich umow
znaczng ilos¢ biegtych rewidentdw zmniejszajac w ten sposob swojg wrazliwos¢ na
ewentualne odejscia pracownikow. Nie jest mozliwe jednak wykluczenie wystagpienia tego
ryzyka w przysziosci.

Wystgpienie znacznego niedoboru w personelu przedsiebiorstwa Emitenta osdb
posiadajacych niezbedne kwalifikacje wymagane do $wiadczenia ustug z zakresu
dziatalnosci Emitenta moze przyczynic sie do spadku poziomu ustug swiadczonych przez
Emitenta, a w konsekwencji do spadku zaufania klientéw i ich utraty, do obnizenia
renomy Emitenta oraz do wystgpienia trudnosci w pozyskiwaniu przez Emitenta nowych
klientow, a w efekcie do obnizenia przychodow z wykonywanej przez Emitenta
dziatalnosci.

1.2. Ryzyko niewykorzystania potencjalu wzrostoweg 0 obecnego rynku i
nowych rynkéw przez Emitenta.

Zaniechanie dalszego rozwoju na rynku ocenianym jako posiadajacy duzy potencjat moze
by¢ rozpatrywane jako kolejne ryzyko. Podobnie zaniechanie ekspansji na nowe rynki w
celu osiggania z nich zdywersyfikowanych przychodéw moze by¢ czynnikiem ryzyka. W
razie wystgpienia powyzszych czynnikow, istnieje potencjalne ryzyko, ze wachlarz
$wiadczonych przez emitenta ustug oraz ich poziom przestanie by¢ atrakcyjny w oczach
klientow Emitenta, w efekcie czego moze dojs¢ do spadku popytu na swiadczone przez
Emitenta ustugi, co przetozy sie bezposrednio na odnoszone przychody i wyniki.

Emitent zabezpiecza sie przed wystgpieniem tego typu ryzyka poprzez sukcesywne
poszerzanie zakresu swojej dziatalnosci. Spdotka zamierza pozyska¢ dodatkowe srodki
poprzez publiczng emisje akcji wtasnie w celu finansowania dalszego rozwoju Spotki i
zapobiezenie tym samym skutkom tego ryzyka
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1.3. Ryzyko bie zacych wynikéw finansowych

W perspektywie roku wystepuje minimalne ryzyko nieosiggniecia planowanych wynikdéw
finansowych, gdyz Spotka ma zapewniony pakiet zlecen na poziomie roku 2006 r. Spétka
na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego odnotowuje zysk na poziomie operacyjnym
i na poziomie netto, natomiast w roku 2007 planuje zwiekszenie dodatniego wyniku
finansowego zaréwno operacyjnego jak i netto o 20 % w stosunku do roku ubiegtego.
Niemniej jednak Emitent liczy sie z ryzykiem wystgpienia zdarzen, ktérych nie jest w
stanie obecnie obiektywnie przewidzie¢, a ktéore moga przyczyni¢ sie lub bezposrednio
spowodowac niezrealizowanie przez Emitenta planowanych wynikow. Zaktadana przez
Emitenta sytuacja nie powinna jednak miec istotnego wptywu na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Emitenta.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
SPOLKA PROWADZI SWOJ A DZIALALNO SC

2.1. Ryzyko zwi gzane z 0og0In g sytuacj @ makroekonomiczn g

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce moze skutkowaé zmniejszeniem
popytu konsumpcyjnego, w tym i u klientéw obstugiwanych przez AUXILIUM Kancelarie
Biegtych Rewidentow S.A. Z tych wzgledéw pogorszenie sytuacji gospodarczej moze miec
wptyw na osigganie zamierzonych przez Emitenta celéw, a w szczegdlnosci przyczynic sie
do spadku popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi, do zmniejszenia przychoddéw z
biezacej dziatalnosci Emitenta, do koniecznosci dokonania redukcji zatrudnienia, a w
konsekwencji do koniecznosci ograniczenia wachlarza s$wiadczonych przez Emitenta
ustug.

2.2. Ryzyko zmiany przepisow

Dynamiczny rozwdj rynku ustug na ktérym dziata Emitent powoduje koniecznosc
wprowadzania nowych oraz dostosowywania obowigzujgcych przepiséw prawa do
zmieniajacej sie sytuacji gospodarczej. Zmiany w przepisach prawa lub réznice w jego
interpretacjach mogq oddziatywac¢ nie tylko na Emitenta, ale réwniez na podmioty
wzgledem Emitenta konkurencyjne. Podobne czynniki ryzyka sa zwigzane z regulacjami
krajowymi jak i miedzynarodowymi np. VIII Dyrektywg UE, czy efektami prac
Miedzynarodowego Stowarzyszenia Ksiegowych nad ujednoliceniem standardéw
amerykanskiej i europejskiej rachunkowosci. Ewentualne zmiany przepisow w zakresie
prawa podatkowego czy tez z zakresu rachunkowosci, a takze regulacji normujacych
dziatanie Emitenta, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow dla dziatalnosci Emitenta oraz jego wynikéw finansowych i jako takie stanowig
czynnik ryzyka, ktérego Emitent w swych zatozeniach nie moze poming¢.

Wejscie w zycie nowej regulacji prawnej, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, rozbieznoscig w orzecznictwie organéw
podatkowych i sadow administracyjnych, a wreszcie z przyjmowaniem przez organy
administracyjne niekorzystnych dla klientéw Emitenta wyktadni tych nowych regulacji.

2.3. Ryzyko konkurenciji i rynku

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug audytorskich, ksiegowych oraz doradztwa
podatkowego. Na kazdym z tych rynkéw Emitent nie jest jednak w stanie przewidzie¢,
czy zatozenia Emitenta zwigzane z rozwojem dziatalnosci i wzrostem przychodéw - ze
wzgledu na dziatania innych uczestnikdw rynku - zostang spetnione. Rynek swiadczonych
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przez Emitenta ustug rozwija sie bardzo dynamicznie. Ilos¢ podmiotéw, ktorych wachlarz
ustug jest zblizony do tego, jaki oferuje Emitent, stale wzrasta w zwigzku z czym
konieczna jest stata troska o dotychczasowych oraz przysztych klientow. Z uwagi na
powyzsze, dziatania podmiotow konkurencyjnych powinny by¢ postrzegane jako czynnik
ryzyka.

2.4. Ryzyko utraty zaufania do bran zy

Powodzenie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta jest silnie skorelowane z zaufaniem
ustugodawcow do jakosci wykonywanych ustug. Przypadki naduzycia zaufania klientow w
branzy audytorskiej nie sg zbyt czeste i spektakularne. Najczesciej spowodowane sg
nienalezytym wykonaniem ustugi, jednak negatywne konsekwencje minimalizuje
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci. Jednakze
nie mozna ich wykluczy¢é, gdyz moga mie¢ pewien negatywny wptyw na zaufanie do
konkretnego audytora, a w efekcie przetozy¢ sie na dziatalno$¢ Emitenta i spowodowacd
zmniejszenie osigganych przez niego przychodéw. Zaznaczy¢ nalezy, iz Spétka od
momentu powstania jest objeta ubezpieczeniem od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
wykonywanych ustug audytorskich.

2.5. Ryzyko zwi gzane z ,dostawcami”

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie ustugowego prowadzenia ksiag prowadzona jest w
oparciu o zatrudnionych na umowy o prace samodzielnych ksiegowych. Ustugi
audytorskie $wiadczone sg przez posiadajacych wymagane uprawnienia biegtych
rewidentéw, wspdtpracujgcych z Emitentem w oparciu o umowy o dzieto lub umowy
zlecenia. Na ryzyko dziatalnosci Spotki mogg wiec wpltywaé ewentualne przerwy w
dostawie ustug przez poszczegdlnych biegtych rewidentow. Emitent ze swojej strony
doktada wszelkiego mozliwego wysitku, aby zapobiega¢ tym zagrozeniom we wtasnej
infrastrukturze poprzez dokonywanie weryfikacji przeprowadzonego badania, diagnozuje
potencjalne zagrozenia w infrastrukturze firm wspotpracujacych oraz dokonuje wyboru
renomowanych i sprawdzonych wykonawcow. Z tego wzgledu nie mozna wykluczy¢
wystgpienia tego ryzyka w przysztosci.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | Z
WTORNYM OBROTEM AKCJAMI

3.1 Ryzyko zwi gzane z odwotaniem Oferty Publicznej lub odst  gpieniem od jej
przeprowadzenia.

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw Emitent moze postanowi¢ o odwotaniu
Publicznej Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji.

Odstgpienie badz odwotanie Publicznej Oferty wymaga zmiany Prospektu w formie
aneksu. Aneks zostanie przekazany niezwtocznie do KNF z wnioskiem o zatwierdzenie, a
nastepnie po zatwierdzeniu aneksu jego tre$¢ podana bedzie do publicznej wiadomosci w
spos6b w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny. W przypadku odwotania lub
odstagpienia od Oferty Publicznej i nieprzydzielenia Akcji Serii E stosowna decyzja zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie artykutu 56 Ustawy o ofercie.

3.2. Ryzyko niedoj scia emisji akcji Serii E do skutku.
Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, jesli:
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= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowanych i nalezycie
optaconych przynajmniej 500.000 Akcji Seri E,

= Zarzad nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E w terminie szes$ciu miesiecy od
zatwierdzenia niniejszego Prospektu,

= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii E
uzalezniona jest takze od ztozenia przez Zarzad os$wiadczenia - w formie aktu
notarialnego - okreslajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
iloéci Akcji Serii E objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z
artykutem 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu
zaktadowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E. Nieziozenie
powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos$¢ rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojscie
emisji Akcji Serii E do skutku.

Zarzad Emitenta oswiadcza, Ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E zostanie ztozony do sadu niezwitocznie po otrzymaniu
wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotdéw przyjmujacych zapisy na akcje.

3.3. Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie Akcj i Serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
wniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem. Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym
Zwigzanego.

3.4. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane.

W przypadku nabywania Akcji Oferowanych nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krétkim jak i
dtugim terminie.

3.5. Ryzyko ksztaltowania si e przysztego kursu akcji Emitenta w obrocie w
alternatywnym systemie obrotu oraz ptynno  $ci obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto kurs rynkowy akgcji
Spotki moze podlegac¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie
sq uzaleznione od Spdtki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Inwestorzy subskrybujacy akcje powinni bra¢ tez pod uwage ryzyko niskiej ptynnosci
obrotu, ktére moze wystgpi¢ w przypadku niewielkiej liczby sktadanych na sesje zlecen
kupna i sprzedazy akcji Emitenta oraz rozbieznych limitdw cenowych zlecen strony
popytowej i podazowej. Niska ptynnos$¢ akcji moze skutkowac niemoznoscig nabycia lub
zbycia na rynku pakietu akcji po satysfakcjonujacej inwestora cenie i w oczekiwanym
czasie.
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3.6. Ryzyko zwi gzane z mo zliwo s$cig op0 znienia dopuszczenia Akcji Emitenta
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
wniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze - jak wskazano w punkcie 3.3. powyzej - wyrazi¢ sprzeciw wobec
wprowadzenia do obrotu instrumentow finansowych objetych wnioskiem. Wyrazajac
sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentow finansowych objetych wnioskiem
GPW obowigzana jest uzasadni¢ swoja decyzje i niezwtocznie przekazac jej odpis wraz z
uzasadnieniem emitentowi. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji,
Emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten winien by¢
rozpatrzony niezwtocznie. Procedura ta moze spowodowac opdznienie wprowadzenia akcji
Emitenta do notowan w alternatywnym systemie obrotu, i z takim ryzykiem powinny
liczy¢ sie osoby sktadajace zapisy na Akcje Oferowane.

3.7. Ryzyko zwi gzane z subskrypcj a i optaceniem zapisu.

Nalezy podkreslic, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu ponosi osoba dokonujgca zapisu. Ponadto, niedokonanie wptaty
w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscig zapisu.

3.8. Ryzyko zwi gzane z wprowadzeniem PDA do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Niedopuszczenie PDA do obrotu gieldowego moze oznacza¢ dla inwestoréw brak
mozliwosci zbywania na rynku regulowanym przydzielonych papierow wartosciowych az
do dnia debiutu Akcji Serii E na GPW.

3.9. Ryzyko zwi gzane z notowaniem PDA.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E
(niezarejestrowania jej przez sad), posiadacz Praw do Akcji Serii E otrzyma jedynie zwrot
srodkow w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na swoim rachunku papieréw
wartosciowych oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii E.

Dla inwestoréw, ktorzy nabedg PDA na GPW moze to oznaczal poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny
Emisyjnej Akcji Serii E.

3.10. Ryzyko zwi gzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wyklucz  eniu
akcji spotki z obrotu.

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli emitent
narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu. Jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét na czas dtuzszy niz 3 miesigce.

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji emitenta oraz w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO
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Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli zbywalnos¢
tych instrumentéw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapig w przysziosci w
odniesieniu do papierow wartosciowych Emitenta.

3.11. Czynniki ryzyka wynikaj gce z uprawnie A KNF w zakresie zakazu
przeprowadzenia oferty publicznej lub jej wstrzyman ia.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng przez emitenta,
wprowadzajacego lub inne podmioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
KNF moze nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub zakaza¢ rozpoczecia oferty
publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub opublikowa¢ (na koszt emitenta lub
wprowadzajacego) informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczna.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac $rodki, o ktdrych mowa w art.
16 Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego sktadanych do
Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze oferta publiczna
papierow wartosciowych w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw, utworzenie
emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,
dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa,
ktérego skutki pozostaja w mocy, lub status prawny papierow wartosciowych jest
niezgodny z przepisami prawa.

Nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia tego ryzyka w odniesieniu do Oferty publicznej
objetej niniejszym Prospektem Emisyjnym.

3.12. Czynniki ryzyka zwi gzane ze sktadaniem zapiséw na akcje ze pomoc g
systemu ,eZapisy’.

Sktadanie zapisow na Akcje Oferowane drogq elektroniczng ze pomoca systemu
~€Zapisy” Domu Maklerskiego Capital Partners, opisane w punkcie 5.1.4 Rozdziatu V
Prospektu emisyjnego niesie ze sobg ryzyko zwigzane z niezachowaniem formy pisemnej
zapisu. Zapis ztozony drogq elektroniczng nie jest opatrzony bezpiecznym podpisem
elektronicznym, pozwalajacym traktowa¢ dokument w formie elektronicznej jak
sporzadzony w formie pisemnej. Niezachowanie formy pisemnej zapisu nie powoduje
jego niewaznosci, bowiem zgodnie z art. 437 KSH forma pisemna zapisu jest zastrzezona
wytacznie dla celéw dowodowych. W zwigzku z powyzszym inwestor dokonujacy zapisu
na Akcje Oferowane przy uzyciu systemu ,eZapisy” powinien mie¢ $wiadomos¢ ryzyka
wynikajacego z mozliwych trudnosci dowodowych w przypadku zgtaszania ewentualnych
roszczen wynikajacych ze ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.
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IV INFORMACJE O EMITENCIE

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE UMIESZCZONE W
PROSPEKCIE EMISYJNYM.

1.1. EMITENT

Firma Spotki: AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka
Akcyjna

Siedziba Spoéfki: Krakéw

Adres: Aleja Pokoju 84

31- 564 Krakow

Numery telekomunikacyjne: tel. (12) 425 80 53
fax (12) 42591 47

Poczta elektroniczna: auxilium@auxilium.com.pl

Strony internetowe: www.auxilium.com.pl , www.auxilium.eu

W imieniu Emitenta dziatajq:

Zofia Podhorodecka - Prezes Zarzadu
Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Jan Rubczak Zofia Podhorodecka
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Krakow, dnia 02 lipca 2007 r.

1.2. DORADCA PRAWNY

Firma: Forystek i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Armii Krajowej 16, 30-150 Krakdéw

Telefon: + 48 12 622 45 11

Faks: + 48 12 622 45 10

Strona internetowa: www.forystek.pl

Adres e-mail: kancelaria@forystek.pl

Doradca prawny brat udziat w pracach przygotowawczych, zwigzanych z wprowadzeniem
akcji Emitenta na rynek regulowany, w tym przeprowadzit audyt prawny Spodtki oraz brat
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udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu Emisyjnego: Dokument
rejestracyjny: pkt 5.1, pkt 6.4, pkt 7, pkt 8.2, pkt 11, pkt 14-19, pkt 20.8, pkt 21, pkt
22, pkt 25, Dokument ofertowy: pkt 3.3, pkt 4, pkt 7.

W imieniu Doradcy Prawnego dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Jozef Forystek - adwokat, senior partner

Marek Forystek - adwokat, senior partner

tukasz Wotk - adwokat, partner

Zbigniew Zawartka - adwokat, partner

Oswiadczenie oso6b dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére
jest odpowiedzialna Forystek i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tych czesSciach Prospektu nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Krakow, dnia 02 lipca 2007 r.

Marek Forystek Jozef Forystek

Senior Partner Senior Partner

2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) ADRESY ORAZ OPIS PRZ YNALEZNOSCI
DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH

Badanie historycznych informacji finansowych za lata 2004 - 2006

Badanie historycznych informacji finansowych Emitenta za Ilata 2004-2006
sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego przeprowadzita Pani Janina Przytuta-
Wronska, Biegty Rewident numer ewidencyjny 9406/7127, prowadzaca dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Kancelaria Bieglego Rewidenta Janina Przytuta-Wronska,
ul. Bolestawa Wstydliwego 8, 31-710 Krakéw, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 2465.

Badanie sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2004, 2005 i 2006

Badanie kazdego ze statutowych sprawozdan finansowych Emitenta lata obrotowe 2004,
2005 i 2006 przeprowadzita Pani Janina Przytuta-Wronska, Biegty Rewident numer
ewidencyjny 9406/7127, prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Kancelaria
Biegtego Rewidenta Janina Przytuta-Wronska, ul. Bolestawa Wstydliwego 8, 31-710
Krakow, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
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podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéow pod numerem 2465.

2.3. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miaty miejsca przypadki

rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta.
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3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA

Rok obrotowy Spoétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 stycznia do 31
grudnia danego roku.

Przedstawione ponizej informacje finansowe sporzadzone zostaly na podstawie
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2004-2006, ktore zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta.

Wybrane informacje finansowe Emitenta

Wybrane nEa)l;r;n:.c:*e] finansowe 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 1778,8 1037,2 850,1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 287,5 146,7 120,4
EBITDA 296,6 155,5 135,7
Zysk (strata) brutto 328,7 155,5 119,6
Zysk (strata) netto 260,0 119,9 95,0
Aktywa razem 872,9 499,5 346,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 115,5 83,0 60,1
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 82,2 54,0 35,2
Kapitat wtasny (aktywa netto) 757,4 416,5 286,5
Kapitat zaktadowy 500,3 250,2 116,6
Liczba akcji (w szt.) 500 320 250 160 116 600
Zysk (strata) na 1 akcje zwykig (w zt) 0,52 0,48 0,81

Zrédfo: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA LUB DLA
JEGO BRANZY

Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta i jego branzy zostaty szczegétowo omodwione w
rozdziale III punkty 1 i 2 Prospektu Emisyjnego.

5. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA.

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu w
brzmieniu:
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AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 306 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych i § 1 Statutu w obrocie Emitent moze
uzywac skrétu firmy w brzmieniu: AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze uzywac¢ zaréwno firmy, skrotu firmy oraz zgodnie z
§ 1 Statutu znaku stowno-graficznego ,,AUXILIUM S.A.”.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer  rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Sréodmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000142734. Emitent zostat
zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
postanowieniem z dnia 18 stycznia 2003 r. (sygn. sprawy KR. XI NS-REJ.KRS/9542
/2/236).

Poprzednio jako spodtka akcyjna Emitent byt zarejestrowany w Krakowie w Rejestrze
Handlowym, w dziale B pod numerem RHB 8917 przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescie w Krakowie, Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia
21 pazdziernika 1999 r. sygn. akt: Ns Rej H/B 3373/1999/S.

W celu identyfikacji Emitenta nadano réwniez:
- numer REGON: 350778346;
- nr NIP: 676 10 15 337.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta

Emitent zostat utworzony jako Kancelaria Biegtych Rewidentéow Auxilium Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Krakowie na podstawie aktu zawigzania
spotki z dnia 16 stycznia 1995 r., sporzadzonego w Krakowie przed notariuszem Elzbietg
Stelmach, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Krakowie przy ul. Basztowej 23
(akt notarialny Rep. A nr 254/95)

Zatozycielami Spotki byty osoby fizyczne: Bolestaw Rejdak, Jézef Skucha, Roman
Sygulski, Grzegorz Gorczyca, Wactaw Mrozinski, Henryk Wisniewski, Kazimiera Widia,
Tadeusz Serafin, Mieczystaw Stanczyk.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem RHB 5878 przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécie w Krakowie, Wydziat VI Gospodarczy
Rejestrowy postanowieniem z dnia 26 stycznia 1995 r.

Uchwatg Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 23 kwietnia 1998 r. akt notarialny nr 198/98,
Kancelaria Notarialna notariusza Anny Gawel w Krakowie, przy PI. Matejki nr 8
przeksztatcono Spotke Kancelaria Biegtych Rewidentow Auxilium Spoétka z o0.0. w Spotke
Akcyjng. Spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod
numerem RHB 8917 przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie,
Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 21 pazdziernika 1999 r. sygn.
akt: Ns Rej H/B 3373/1999/S.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2007 r. nazwa Spotki
przyjeta brzmienie: AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka Akcyjna.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. Siedziba, forma prawna i przepisy prawa, na  podstawie ktorych dziata

Emitent
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krakéw
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Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Adres siedziby: Al. Pokoju 84, 31- 564 Krakdw
Numer telefonu: + 48 12 425 80 53

Numer faksu: + 48 12 425 91 47
Adres e-mail: auxilium@auxilium.com.pl
Strony www: www.auxilium.com.pl , www.auxilium.eu

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie prawa polskiego. Emitent zostat
utworzony na podstawie przepisow wowczas obowigzujacego Kodeksu Handlowego i
dziata zgodnie z regulacjq KSH.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta sq ustugi audytorskie, doradcze i ustugi ksiegowe na
rzecz klientow - podmiotow gospodarczych i oséb fizycznych.

5.1.5. Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta

16 stycznia 1995 r. -

20 marca 1995 r.

23 kwietnia 1998r.

1999 r. -

30 maja 2000 r.

2 lutego 2001 r.

1 marca 2002 r.

15 stycznia 2003r.

24 czerwca 2006r.
8 listopada 2006 r.

grudzien 2006 r.

grudzien 2006 r.

17 marca 2007 r.
21 czerwca 2007 r.

zatozenie Kancelarii Biegtych Rewidentéw Auxilium sp. z o0.0. w
Krakowie

uzyskanie wpisu na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw pod numerem 293

przeksztatcenie Kancelarii Biegtych Rewidentéw Auxilium Sp. z
0.0. W spotke akcyjng (zarejestrowane 21 pazdziernika 1999)

przyznanie tytutu Tygrys Gospodarki - nagroda czasopisma
WIESCI

na funkcje Wiceprezesa Zarzadu powotano biegtego rewidenta
Pana Jana Rubczaka, ktéry petni swojg funkcje do chwili obecnej.

uzyskanie swiadectwa ochronnego nr 121784 na znak towarowy
stowno-graficzny Auxilium, zgtoszonego do urzedu patentowego
14 sierpnia 1996 r.

zmiana siedziby spotki na Krakéw Al. Pokoju 84, gdzie do dzi$
miesci sie siedziba Spotki.
z funkcji Prezesa Zarzadu rezygnuje Pan Grzegorz Gorczyca, a na

jego miejsce powotano Panig Zofie Podhorodecky, ktéra sprawuje
funkcje nadal.

podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 500.000 zt

przyznanie Spotce tytutu i certyfikatu Przedsiebiorstwo FAIR PLAY
2006 r.

podpisanie umowy z Gieldgq Papierow  Wartosciowych
o partnerstwie — AUXILIUM SA zostaje Firmg Partnerskg GPW.

Spétka zajmuje 185 miejsce w rankingu 500 najbardziej
innowacyjnych firm, opublikowanym przez ,Gazete Prawng”.

podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 650.000 zt

Spétka zajmuje 39 miejsce w Rankingu firm doradztwa
podatkowego opublikowanym przez ,Rzeczpospolitg”.
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5.2. INWESTYCJE

5.2.1. Opis (tacznie z kwot gq) gtownych inwestycji Emitenta

Emitent nie prowadzit znacznych inwestycji. Wszelkie inwestycje byty zwigzane z biezacq
dziatalnoscig Spoétki. Na wykazane w bilansie na 31.12.2006 r. rzeczowe aktywa trwate
sktadaja sie urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 3.739,65 zt, srodki transportu w
postaci jednego samochodu osobowego marki Skoda Fabia o wartosci 24.686,42 zt oraz
pozostate srodki trwate o wartoséci 749,82 ziotych. taczna wartos¢ srodkow trwatych
wynosi 29.175,89 zi.

Na wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie na dzien 31.12.2006 r. sktadajq
sie licencje udzielone przez Emitenta na posiadany zastrzezony znak towarowy o wartosci
15.120 zt.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestyc  ji Emitenta.

W chwili obecnej Emitent nie prowadzi inwestycji.

5.2.3. Informacje dotycz ace gtéwnych inwestycji Emitenta w przyszto  $ci, co
do ktérych jego organy zarz agdzajace pod) ety ju z wigzace zobowi gzania.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie podjat zadnych wigzacych
zobowigzan co do inwestycji w przysziosci.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI EMITENTA

6.1. DZIALALNO S€C PODSTAWOWA

6.1.1. Podstawowe obszary dziatalno s$ci oraz rodzaj prowadzonej przez
Emitenta dziatalno $ci operacyjnej.

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. jest podmiotem dziatajacym na rynku
audytorskim oraz jako biuro rachunkowe. Od poczatku swej dziatalnosci specjalizuje sie
w kompleksowym $wiadczeniu ustug audytorskich, ksiegowych, doradztwa podatkowego
na rzecz klientdw - podmiotdw gospodarczych i 0séb fizycznych. Emitent oferuje szeroki
asortyment produktow dla kazdego rodzaju ustug S$wiadczonych przez Kancelarie.
Wysoka jakos$¢ s$wiadczonych ustug, wzmacniana przez dodatkowe szkolenia kadry
zarzadzajacej, pracownikow spotki oraz wspodtpracujacych z Kancelarig biegtych
rewidentédw oraz znana i rozpoznawalna na rynku marka powoduje, iz Emitent jest
postrzegany jako renomowany wykonawca, co przektada sie na staty wzrost
pozyskiwanych zlecen oraz osigqganych przez Spoétke przychodow ze sprzedazy.
Dywersyfikacja zrédet przychodu wplywa na stabilny rozwdj osigganych przychoddéw
przez Spotke, gdyz w zatozeniu ma spetniac funkcje rownowazaca.

Dotychczasowa strategia pozwolita Spdtce znacznie umocni¢ pozycje na rynku. Spotka
znacznie wzmochita trzeci segment $wiadczonych ustug tj. doradztwo podatkowe
zwigzane gtownie z zaktadaniem podmiotdw gospodarczych, wszelkimi potgczeniami,
przeksztatceniami, podziatami form prawnych dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz
ich likwidacji. Drugq dziedzina specjalizacji jest planowanie i optymalizacja podatkowa.

Obecnie sg podejmowane dziatania dotyczace szkolen z zakresu ksiegowosci oraz
obligatoryjnych szkolen dla biegtych rewidentéw, na organizacje ktorych Spoétka uzyskata
zgode Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
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Poznanie specyfiki dziatania rynku ustug audytorskich i ksiegowych pozwolito Spoéice
opracowac wilasng strategie rozwoju. Spodtka uzyskata statusu Firmy Partnerskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych W roku 2007 korzystajac ze S$rodkow pozyskanych
z emisji planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie konsolidacji podmiotow
audytorskich poprzez utworzenie oddziatdw Emitenta na terytorium catej Polski poprzez
sformalizowanie wspodtpracy z biegtymi z danego obszaru lub podjecie wspotpracy
z lokalnymi podmiotami. Zamierza réwniez pozyska¢ zlecenia doradztwa oraz badania
sprawozdan finansowych - w tym w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci - w
procesie  przygotowawczym do przeprowadzania ofert publicznych papieréw
wartosciowych oraz ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Dostosowanie stosowanych w obstudze ksiegowej rozwigzan do indywidualnych potrzeb
klienta oraz jego kompleksowa obstuga pozwolita na znaczne zwiekszenie liczby
obstugiwanych podmiotdw w zakresie ustugowego prowadzenia ksigg przy utrzymaniu
klientow dotychczasowych.

Zestawienie przychodow ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi za ostatnie trzy lata obrotowe
wykazuje statq tendencje wzrostowa: za 2004 r. - 850.146,06 zt, za 2005 r. -
1.037.240,44 zt, za 2006 r. - 1.778.772,06 zt.
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50000077

2004 2005 2006

Wykres: przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi za ostatnie trzy lata obrotowe:
za 2004 r. - 850.146,06 zt, za 2005 r. — 1.037.240,44 zt, za 2006 r. - 1.778.772,06 zi.

Przychody ze sprzedazy w 2006 r. wedtug struktury wygladaty nastepujaco:

1) Przychody ze sprzedazy badan sprawozdan finansowych w wysokosci 718.290 ziotych,
stanowigce 40,35 % przychodu ogoétem;

2) Przychody ze sprzedazy ustug ksiegowych w wysokosci 844.498,75 ziotych,
stanowigce 47,44 % przychodu ogotem;

3) Przychody z doradztwa podatkowego w wysokosci 213.026,54 ziotych, stanowigce
11,97 % przychodu ogdtem;

4) Przychody z analizy finansowej w wysokosci 4.200 ztotych, stanowigce 0,24 %
przychodu ogotem.
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40,35%

Gtoéwne obszary dziatalnosci Emitenta przedstawia ponizszy wykres:

KATEGORIA
USLUG

| |
[ AUDYTORSKIE ] [ EKONOMICZNO - } [ DORADZTWO PODATKOWE }

FINANSOWE

a) USLUGI AUDYTORSKIE

Gtéwnym zrédiem przychodow spétki jest swiadczenie ustug audytorskich. Jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentow S.A. przeprowadza zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta i innymi przepisami, wydanymi przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentow. Ustugi audytorskie obejmujg nastepujacy zakres:

1) Przeglady i badania sprawozdan finansowych;

2) Badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych,

3) Przeglady s$rédroczne spétek gietdowych, dokonywane dla zarzadu badanej jednostki w
celu ujawnienia nieprawidtowosci;

4) Dostosowywanie sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowoséci do Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

5) Przeprowadzanie badan sprawozdan finansowych i prognoz na potrzeby sporzadzenia
prospektéw emisyjnych

6) Przygotowywanie prezentacji danych do czesci finansowych prospektéw emisyjnych;

7) Pomoc przy sporzadzaniu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych;

8) Opracowywanie wewnetrznych procedur konsolidacyjnych obejmujacych:

8.1. dostosowanie planéw kont dla potrzeb sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,
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8.2. opracowanie informacji, stuzacych do zbierania danych potrzebnych do sporzadzenia
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

8.3. opracowanie pakietow konsolidacyjnych;

9) Wspotpraca w zakresie sporzadzania bilanséw oraz analiza dziatalnosci przedsiebiorstw
dla celéw okreslenia parytetédw wymiany i objecia praw z akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy spotki inkorporowanej. W przypadku fuzji, parytetu wymiany akcji
dotychczasowych spotek na akcje spotki potaczonej;

10) Doradztwo przy wprowadzaniu wymogdw Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci;

11) Doradztwo przy tworzeniu polityk rachunkowosci i planéw kont, réwniez zgodnie z
MSR-ami;

12) Badania sprawozdan zatozycieli spotek akcyjnych — wyceny raportéw;

13) Wycene: przedsiebiorstw, znakow towarowych, akcji przeznaczonych do wykupu;

14) Wszystkie badania plandéw potaczenia, przeksztatcenia, podziatu spoétek prawa
handlowego;

Ponadto Emitent przeprowadza réwniez:

1) kontrole sprawozdan finansowych komitetow wyborczych partii politycznych,

2) kontrole stowarzyszen i fundacji polegajace na przegladzie wptywow i wydatkow tych
organizacji;

3) audyt zewnetrzny wykonania przez okreslone podmioty projektéow w zwigzku ze

srodkami otrzymanymi przez nie od instytucji zewnetrznych (np. $rodki Unii
Europejskiej).

Przez okres dziatalnosci do konca roku 2006 r. Kancelaria Biegtych Rewidentéw Auxilium
S.A. dokonata badan sprawozdan finansowych 969 podmiotéw (rok 1995 - 32; 1996 -
134; 1997 - 125, 1998 - 52; 1999 - 95; 2000 - 50; 2001 - 27, 2002 - 27, 2003 - 66;
2004 - 63; 2005 - 118; 2006 - 180).

W strukturze sprzedazy w 2006 r. przychody z badan sprawozdan finansowych
oraz innych ustug audytorskich wyniosty kwote 718.290 ziotych tj. 40,35 % przychoddw
ogotem. Zatozony plan na rok 2006 r. wynosit 350.040 ztotych. Przychdéd wynidst 105 %
w stosunku do zatozonego planu. W poprzednim okresie tj. 2005 przychody z tego tytutu
wyniosty 356.000 ztotych tj. 34,3 % przychodéw ogotem. W roku 2006 nastapit wzrost
przychodéw o kwote 362.290 ziotych tj. o 101,76 %. Srednia cena za badanie
sprawozdania finansowego w 2006 r. wynosita 6.036,05 ztotych, zas w 2005 r. -
5.650,79 zitotych.
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Wykres nr 1: przychody z badan sprawozdan finansowych oraz innych ustug ksiegowych
za ostatnie trzy lata obrotowe: za 2004 r. - 349.888,44 zi, za 2005 r. - 356.000 z, za
2006 r. - 718.290 zt.

b) USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO
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Spotka specjalizuje sie rowniez w doradztwie podatkowym w ramach obrotu
gospodarczego. Dotyczy ono analizy obszarow ryzyka w zakresie dziatalnosci
przedsiebiorstw, oceny systemu gromadzenia i gospodarowania aktywami oraz
efektywnosci zarzadzania finansami. Firma zajmuje sie takze doradztwem w zakresie
podatku dochodowego, VAT-u, akcyzy, naleznosci budzetowych oraz miedzynarodowego
prawa podatkowego.

Emitent specjalizuje sie w szczegdlnosci w doradztwie podatkowym, zwigzanym z
zaktadaniem podmiotdw gospodarczych, wszelkimi potaczeniami, przeksztatceniami,
podziatami form prawnych dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz ich likwidacja.
Drugq dziedzina specjalizacji jest planowanie i optymalizacja podatkowa.

Warto podkresli¢, iz Auxilium S.A. swiadczy réwniez tego typu ustugi przy uzyciu
najnowszych technologii internetowych - doradztwo podatkowe on-line. Specyfikga w/w
rozwigzania jest szybko$¢ wymiany informacji, tatwosc obstugi oraz gwarancja uzyskania
interpretacji przepisow na najwyzszym poziomie merytorycznym, w mozliwie krotkim
czasie. Zalety doradztwa podatkowego on-line docenito juz wielu klientow spotki — liczba
korzystajacych z tej formy wsparcia dynamicznie rosnie.

Z tytutu wskazanego rodzaju dziatalnosci w roku 2006 Spoétka osiggneta przychéd
w wysokosci 213.026,54 ziotych, co stanowito 11,97 % przychodéw ogdtem. W stosunku
do roku poprzedniego nastgpit znaczny wzrost osiggnietego przychodu ze wskazanego
zrédta. W 2005 r. Spotka pozyskata bowiem przychody z doradztwa podatkowego w
wysokosci 7.489,51 zt, co stanowito 0,72 % przychodéw ogotem ze sprzedazy ustug.
Zaktadany plan sprzedazy ustug doradztwa podatkowego na rok 2006 wynosit 48.000
ztotych i zostat przekroczony o kwote 165.026,54 ztotych.
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Wykres nr 2: przychody z doradztwa podatkowgo za ostatnie trzy lata obrotowe:
za 2004 r. - 6.840,00 zt, za 2005 r. — 7.489,51 zt, za 2006 r. - 213.026,54 zi.

c) USLUGI FINANSOWO - EKONOMICZNE

Kolejnym profilem dziatalnosci spétki akcyjnej Auxilium jest Swiadczenie ustug finansowo-
ekonomicznych. Oferta ustug finansowo - ekonomicznych obejmuje nastepujace
produkty:

1. Prowadzenie ksigg rachunkowych w tym:

1.1ustugi zwigzane 2z rozpoczeciem dziatalnosci firmy: zgloszenie rozpoczecia
dziatalnosci gospodarczej nowo zarejestrowanych podmiotow w Urzedzie
Skarbowym, w Urzedzie Statystycznym, w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych,
projektowanie i ukfadanie Planéw Kont dostosowanych do potrzeb firmy,
organizacja dziatu ksiegowosci;

1.2 biezgce prowadzenie ksigg rachunkowych;
1.3 sporzadzanie deklaracji podatku dochodowego od oséb prawnych i fizycznych;
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1.4 sporzadzanie rejestrow zakupu i sprzedazy VAT oraz deklaracji VAT-7;

1.5sporzadzanie bilanséw rocznych, obowigzujacych sprawozdan oraz dokumentow
zwigzanych z zakonczeniem roku obrotowego;

1.6 naliczanie wynagrodzen z funduszu osobowego oraz bezosobowego, sporzadzanie
list ptac oraz przelewéw wynagrodzen;

1.7 rozliczenia z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych oraz sporzgdzanie wymaganych
deklaracji,

1.8 wyprowadzanie zalegtosci w ksiegach rachunkowych;
1.9 sporzadzanie raportow i analiz dla zarzadu;

1.10. sporzadzanie raportéw konsolidacyjnych oraz sprawozdan zgodnych ze
standardami przyjetymi przez jednostki.

2. Prowadzenie ksiag przychodoéw i rozchodow;

3. Doradztwo ksiegowe;

4. Produkty ksiegowe;

4.1. opracowywanie Planow Kont;

4.2. opracowywanie struktury obiegu i kontroli dokumentéw;
a ponadto:

5. Ustugi w zakresie administrowania wynagrodzeniami tj.: przygotowywanie
miesiecznych list plac, realizowanie zadan z zakresu ubezpieczen spotecznych, rozliczenia
z Urzedem Skarbowym, przygotowywanie raportéw dla kierownictwa firmy, obstuga
uméw zlecen i innych umoéw cywilno-prawnych, ustugi doradcze z zakresu podatku
dochodowego od 0sob fizycznych, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i prawa pracy,
przygotowywanie raportow okresowych;

6. Weryfikacja dokumentéw kadrowo - ptacowych pod katem ich zgodnosci z wymogami
prawnymi;
7. Kompletowanie dokumentacji umozliwiajacej ustalenie kapitatu poczatkowego

Do konica roku 2006 r. AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. $wiadczyta ustugi
prowadzenia ksiegowosci na rzecz 344 Klientow (w tym 190 ksigg handlowych, 148
ksigzki przychoddw i rozchodow, 4 ryczatty i 2 inne), przy czym zaznaczy¢ nalezy, iz dla
wiekszosci klientdw Emitent prowadzi ksiegowos¢ przez okres przynajmniej kilku lat.
Przychody ze sprzedazy ustug ksiegowych w roku 2006 wyniosty 844.498,75 ztotych, co
stanowi 47,44 % przychodu ze sprzedazy ogdtem. Przychody z tego tytutu sg wyzsze w
stosunku do poprzedniego okresu rozliczeniowego o kwote 170.293,46 ziotych, tj. o
25,25 %, gdyz przychody ze sprzedazy ustug ksiegowych w 2005 r. wynosity kwote
674.205,29 zt, co stanowito 64,97 % ogdtem przychoddw ze sprzedazy ustug. W roku
2006 r. nastgpito przekroczenie planu sprzedazowego, ustalonego dla prowadzenia ksiag
handlowych na kwote 480.000 ztotych tj. o kwote 364490,75 zi.
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Wykres nr 3: przychody za ustugi ksiegowe za ostatnie trzy lata obrotowe:
za 2004 r. - 487.417,62 zt, za 2005 r. - 674.205,29 z4, za 2006 r. - 844.498,75 zt.
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6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych prod  uktéw lub ustug, ktére
zostaly wprowadzone, a tak ze w zakresie, w jakim informacje na temat
opracowywania nowych produktow zostalty upublicznion e, podanie
stanu prac nad tymi projektami.

Emitent rozszerzyt oferte o ustugi doradztwa przy sporzadzeniu historycznej informacji
finansowej do prospektéw emisyjnych oraz ustugi badania historycznych informacji
finansowej, prognoz do prospektow i sprawozdan pro - forma zgodnie z wymaganiami
prawa, w tym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Zwigzane jest
to z wiekszym zaangazowaniem Emitenta w pozyskanie zlecen wsrdod spétek gietdowych
lub spdtek ubiegajacych sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Strategia Emitenta

Rysunek: Zarys strategii rozwoju Emitenta

Wszdzie tam, gdzie jestémy nasz misja jest skuteczne

dziatanie poprzez dostarczanie ustug wedtug najvizgzych
standardéw, dbajac zarazem o zadowolenie klientéw i
umacnianie pozytywnego wizerunku Kancelarii

Pozyskanie pozycji w pierwszej dzigsie firm audytorskich oraz
na pierwszym miejscu $sod firm krakowskich

Stworzenie grupy kapitatowej AUXILIUM poprzez aktgaje na
rynku, w ktérych Emitent jako firma audytorska daéanie mae

Stworzenie Stworzenie Zwigkszenie
oddziatow sieci przychodéw

Emitenta na franchisingowej netto Emitenta
terytorium Polski. do wartgci 10
min. ztotych

Debiut na Gietdzie Papieréw Wastiowych

Zaistnienie na GPW jako Autoryzowany Doradca

Ustugi Ustugi Ustugi

Biezaca dziatalnéé audytorskie ksiegowe doradztwa
podatkowego

Misja: Wszedzie tam, gdzie jesteémy naszg misjg jest skuteczne dziatanie poprzez
dostarczanie ustug wedtug najwyzszych standardow, dbajac zarazem o
zadowolenie klientdw i umacnianie pozytywnego wizerunku Kancelarii.

Dilugookresowe cele:
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- uzyskanie pozycji w pierwszej dziesigtce firm audytorskich oraz pierwszego miejsca
wsérdd firm krakowskich;

- stworzenie grupy kapitatowej AUXILIUM poprzez aktywacje na rynkach, na ktérych
Emitent jako firma audytorska dziata¢ nie moze.

Sredniookresowe cele:

- stworzenie sieci oddziatéw Emitenta na terytorium Polski,

- stworzenie sieci franchisingowej,

- zwiekszenie przychodow netto Emitenta do wartosci 10 min ztotych

Projekty strategiczne:
- debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
- zaistnienie na GPW jako Autoryzowany Doradca.

Biezaca dziatalnosc¢:

- ustugi audytorskie,

- ustugi ksiegowe,

- ustugi doradztwa podatkowego.

Projekty strategiczne Emitenta:

Realizacja projektéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od powodzenia
emisji akcji serii E.

Notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie polepszy
jego pozycje konkurencyjng na rynku ustug audytorskich, doradczych oraz ksiegowych.
Korzysci marketingowe Emitenta z wejscia na rynek regulowany polega¢ beda na
uwiarygodnieniu Spotki w oczach klientéw, gdyz beda oni mieli petng informacje na temat
sytuacji finansowej Spotki oraz na biezaco beda mogli Sledzi¢ najwazniejsze wydarzenia z
zycia Spotki.

Wazng informacjg dla inwestordw samodzielnie prognozujgacych wyniki finansowe
Emitenta jest fakt, iz Emitent nie zamierza finansowa¢ swojej biezacej dziatalnosci ze
srodkow pozyskanych z emisji Akcji Serii E. Do czasu wykorzystania s$rodkéw
pozyskanych z emisji serii E na planowane inwestycje, pozyskane z emisji $rodki zostang
przeznaczone na lokaty oraz inwestycje o niskim i srednim ryzyku - na przyktad obligacje
skarbowe czy jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego. Przychody odsetkowe
pozytywnie wptyng na wynik finansowy Emitenta. Ponadto, nalezy zauwazy¢, iz
dotychczasowa dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta prowadzona na znacznie nizszych
ésrodkach tj. 100.000 2zt za ostatni rok obrotowy 2006 odznacza sie wysokg
efektywnoscia.

Cele i zadania strategiczne AUXILIUM Kancelarii Bie  glych Rewidentéw S.A.

Celem Kancelarii jest zdobycie pozycji jednej z dziesieciu wiodgcych firm audytorskich
w kraju. Cel ten bedzie realizowany za posrednictwem nastepujacych celow krotko
i dtugoterminowych:

I. Cele krotkoterminowe - na okres 1 roku:

- Dokapitalizowanie Spotki srodkami w wysokosci od 3.150.000 do 4.800.000 zitotych
netto poprzez publiczng emisje akcji Spotki i wprowadzenie akcji do notowan w
alternatywnym systemie obrotu na rynku ,NewConnect” organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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- Emitent ma uprawnienia jako Autoryzowany Doradca Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie. W zamierzeniach jest rozwdéj Emitenta réwniez poprzez udzielanie
pomocy spotkom wchodzacym na rynek regulowany w szerszym zakresie niz
dotychczas jako audytor.

- Wdrozenie w pierwszym kwartale 2007 r. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (cel zrealizowany). Wprowadzenie MSR jest niezbedne dla budowania
wiarygodnoséci i wzmacniania pozycji Kancelarii na krajowym rynku ustug
audytorskich, a w przysziosci takze na rynku europejskim. Prowadzenie systemu
sprawozdawczosci finansowej zgodnego z MSR zapewnia mniejsze ryzyko
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Kancelarie, co utatwia dostep do kapitatu
i zmniejsza koszty jego pozyskania.

- Wdrozenie w pierwszym potroczu 2007 r. standarddw ,Zatrudnienia Fair Play” (cel
zrealizowany). Opracowanie w zwigzku z tym systemu wartosci etycznych Kancelarii
w formie Kodeksu Etyki obowigzujacego wszystkich pracownikdéw zatrudnionych w
Kancelarii, a takze opracowanie odpowiednich procedur zarzadzania zasobami
ludzkimi Kancelarii, obejmujacego proces rekrutacji nowych pracownikow oraz system
oceny i motywacji dotychczasowych pracownikow.

- Umocnienie wizerunku Kancelarii na rynku. Wdrozenie w pierwszym kwartale 2007 r.
po Dobrych praktykach w spétkach publicznych Kodeksu Etyki, okreslajacego
najwazniejsze wartosci etyczne obowigzujgce w Kancelarii i procedury monitorowania
przestrzegania tych wartoéci (cel zrealizowany).. Kazdy pracownik bedzie
zobowigzany do przestrzegania zasad ustanowionych w Kodeksie. Pozwoli to na
umocnienie wizerunku Kancelarii wsréd odbiorcéw ustug a takze potencjalnych
klientow jako firmy dbajacej o wartosci etyczne, wysokg jakos$¢ ustug oraz powaznego
i godnego zaufania kontrahenta. W celu zapewnienia wskazanego celu Emitent
wdraza w pierwszej potowie 2007 roku program Standardy Zatrudniania Fair Play.

- Utrzymanie wysokich standardéw oferowanych ustug. Cel ten jest mozliwy do
realizacji tylko dzieki ciagtemu podnoszeniu kwalifikacji zawodowych przez
pracownikéw Kancelarii, przy jednoczesnym wsparciu ze strony pracodawcy
w drodze uczestnictwa w réznego rodzaju szkoleniach i konferencjach branzowych.

- Podtrzymanie wspotpracy z dotychczasowymi klientami Kancelarii. Bedzie to mozliwe
poprzez profesjonalne $wiadczenie ustug na najwyzszym poziomie, a takze poprzez
zwiekszenie oferty Kancelarii - wdrozenie systemu sprawozdawczosci finansowej
zgodnej z MSR pozwoli na wykorzystanie tego systemu przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych klientow. Obecnie obserwuje sie rosngce zainteresowanie MSR. Przede
wszystkim proces ten bedzie sie poglebiat w zwigzku z coraz wiekszym
zainteresowaniem inwestoréw inwestycjami zagranicznymi.

- Pozyskanie nowych klientdw przez Kancelarie, przede wszystkim poprzez
poszukiwanie nowych rynkéw zbytu na $wiadczone ustugi wsréd podmiotdow
rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza, a takze poprzez zorganizowanie sieci
franchisingowej. Kancelaria przewiduje nawigzanie wspdtpracy na zasadzie
franchisingowej w duzych miastach w Polsce. Dla pozyskania nowych klientow oraz
franchisingobiorcow Kancelaria bedzie uczestniczy¢ w targach i wystawach
branzowych, gdzie przedstawi swoja oferte. Informacja o ofercie Kancelarii bedzie
umieszczana w prasie, w tym w branzowej oraz na wiasnej stronie internetowej.

I1. Cele dlugoterminowe: strategia na lata 2007 - 2009:

- Zdobycie przez AUXILIUM Kancelarie Biegtych Rewidentow S.A. pozycji
w pierwszej dziesiatce firm audytorskich w rankingu przygotowywanym przez dziennik
~Rzeczpospolita”. W VI edycji rankingu firm audytorskich przygotowanym przez
~Rzeczpospolitg”, Emitent uplasowat sie posrdd najlepszych firm audytorskich w Polsce
na miejscu 46. Realizacja tego celu bedzie mozliwa tylko poprzez pozyskanie zlecen na
badanie wiekszej liczby sprawozdan finansowych. Zasadne bedzie zdobycie zlecen na
badanie sprawozdan finansowych od duzych firm, dziatajgcych na rynku krajowym, a
co za tym idzie zwiekszenie przychoddéw Kancelarii z tego tytutu. Aby skutecznie
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konkurowac¢ na tym rynku, firma musi by¢ najlepsza w czterech obszarach. Nie sg one
nowe dla Emitenta, gdyz Emitent kfadt na nie duzy nacisk. Sg to: innowacyjnosc,
ukierunkowanie na klienta, konkurencyjnos¢ oraz profesjonalizm;

- Wysuniecie sie przez AUXILIUM Kancelarie Biegtych Rewidentéw S.A. na pierwsze
miejsce  wsrod  krakowskich  firm  audytorskich. Obecnie Kancelaria jest
w pierwszej trdjce krakowskich audytorow. Realizacja tego celu nastgpi poprzez
pozyskanie wiekszej liczby zlecen na badanie sprawozdan finansowych,
w szczegolnosci wsrdd duzych firm dziatajacych na rynku krakowskim, jak
i ogolnopolskim.

- Zwiekszenie przychoddw netto AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentow S.A. do
wartosci 10 min netto. Cel zostanie zrealizowany poprzez pozyskanie wiekszej liczby
zlecen, a takze poprzez nowg emisje akcji, ktora powinna zwiekszy¢ grono
inwestoréw, co ugruntuje i umocni pozycje Spotki, przektadajac sie na wzrost jej
wartosci mierzony wzrostem kursu akcji, a takze na jej obroty.

- Stworzenie sieci franchisingowej. Niezmiernie skutecznym sposobem na zdobycie
nowych rynkow zbytu na s$wiadczone ustugi audytorskie, ksiegowe i doradztwa
podatkowego oraz na zdobycie nowej klienteli jest franchising, z tego tez wzgledu
Kancelaria zmierza do stworzenia sieci franchisingowej przede wszystkim poprzez
poszukiwanie franchisingobiorcow w duzych miastach w Polsce. W tym celu, dla
pozyskania przysztych franchisingobiorcéw, Kancelaria planuje uczestniczy¢ w targach
i wystawach branzowych, gdzie przedstawi swoja oferte franchisingowg oraz pojawi sie
na Ogolnopolskim Salonie Franchisingu, odbywajacym sie w Warszawie w ramach
targdbw MSP. Informacje o ofercie franchisingowej Kancelaria bedzie umieszczac¢ takze
w prasie, w tym w branzowej, wtasnej stronie internetowej, oraz na polskim portalu
franchisingowym www.franchising.info.pl.

- Zbudowanie przez AUXILIUM Kancelarie Bieglych Rewidentdw S.A. sieci oddziatow
Kancelarii, docelowo w 5 miastach Polski. Wymaga to pozyskania przez Kancelarie
odpowiedniego zaplecza organizacyjnego, jak i zasobow ludzkich, kompetentnych i
wykwalifikowanych. Srodki na ten cel zostana pozyskane gtéwnie z emisji akcji.

- Stworzenie Grupy Kapitatowej Auxilium - Strategia rozwoju AUXILIUM Kancelarii
Biegtych Rewidentéw S.A. zaktada tworzenie grupy kapitatowej, by zapewnic¢ stabilny
wzrost wartosci firmy. Realizacja celu bedzie mozliwa tylko poprzez aktywizacje
podmiotow dziatajacych na rynku, ktére specjalizujq sie w dziatalnosci dotyczacej
opracowywania wnioskéw unijnych, konsultingu, archiwizacji, a nawet w dziatalnosci
prawniczej, na ktérych to obszarach nie moze dziata¢ AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentow S.A. ze wzgledu na przepisy ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, ktéra w art. 10 ust. 3 wskazuje wyczerpujaco
przedmiot dziatalnosci biegtych rewidentow. W celu pozyskania $rodkéw na
aktywizacje Spotka m. in. w czerwcu 2007 roku przeprowadzi publiczng emisje akcji
Spotki i wejdzie na Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Catlej strategii Emitenta towarzyszy troska o dochodowos¢ Spoétki. Poszczegdlne
etapy strategii beda realizowane pod warunkiem, ze bedzie istniato bardzo duze
prawdopodobienstwo pozytywnego wplywu ich realizacji na zwiekszanie sie
dochodowosci Spotki, co powinno przekiadaé sie na rosnaca atrakcyjnosc Spotki
dla nowych oraz dotychczasowych akcjonariuszy.

Misja firmy:
Misja firmy brzmi: AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentow Spétka Akcyjna

w Krakowie stawia sobie za gtowny cel i misje dostarczanie profesjonalnych rozwigzan
w zakresie badania sprawozdan finansowych, prowadzenia ksiegowosci i doradztwa

podatkowego. Branza audytorska i finansowa naktada na Kancelarie obowigzek
zapewnienia ustug o najwyzszym standardzie jakosci. Nasza dziatalno$¢ ma prowadzi¢ do
Swiadczenia ustug zgodnie z naszymi wartosciami etycznymi i powszechnie

obowigzujacym prawem. Dziatalno$¢ Kancelarii wymaga ponadto wrazliwosci spotecznej,
a takze dotrzymywania najwyzszych standarddow jakosci i uczciwosci w kontaktach
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zewnetrznych. Dbamy takze o to, aby pracownicy Kancelarii $wiadczyli ustugi w sposdb
kompetentny i w petni profesjonalny.

Wszedzie tam, gdzie jesteSmy, naszg misjg jest skuteczne dziatanie poprzez dostarczanie
ustug wedtug najwyzszych standardéw, dbajac zarazem o zadowolenie klientéw i
umacnianie pozytywnego wizerunku Kancelarii.

W codziennej dziatalnosci Emitenta przewodnim mottem jest: ,Wiedzieé, co zdarzy sie
jutro... By¢ o krok przed...”, ktére w petni odzwierciedla przyjety przez Emitenta system
dziatania.

Emitent jako audytor prowadzi dziatalno$¢ informacyjng, zgodng z uchwalonym przez
Krajowy Zjazd Biegtych Rewidentéow Kodeksem etyki zawodowej biegtych rewidentéw.
Wielu z klientow Emitenta jest rekomendowanych przez osoby lub podmioty wczesniej
wspotpracujgce ze Spotka, dotyczy to zwilaszcza ustug ksiegowych i ustug doradztwa
podatkowego. Na ustugi audytorskie w znacznej czesci klienci pozyskiwani sg przez udziat
w przetargach. Ponadto udaje sie Emitentowi utrzymacé klientow z lat poprzednich,
zadowolonych z jakosci wykonanej ustugi.

6.2. GLOWNE RYNKI ZBYTU

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. prowadzi sprzedaz ustug na rynku
krajowym, przy czym nie rozréznia geograficznych rynkdéw dziatalnosci Spotki.

6.2.1. Rynek ustug audytorskich.

Rynek audytorski jest ustabilizowany. Wyniki lat 2004 - 2005, zgodnie z opublikowanymi
przez Rzeczpospolita V i VI rankingiem audytorow wskazujg, iz zadna firma
z pierwszej dziesigtki nie poprawita swojej pozycji ani jej nie stracita. Utrzymuje sie
znaczna roznica pomiedzy pierwsza tréjkg najwiekszych spétek audytorskich:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KPMG Audyt sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a
pozostatymi audytorami. Bardzo silng pozycje majq: Deloitte Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, BDO Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, HLB Frackowiak i Wspdlnicy
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Kancelaria dr Piotr Rojek sp. z 0.0. z siedzibgq w Katowicach, Doradca sp. z 0.0. Grupa
finansowa - Serwis z siedzibg w Lublinie, M.W. RAFIN z siedzibg w Sosnowcu. Nie nalezy
sie spodziewac, iz sytuacja zmieni sie w diametralny sposdb w najblizszym czasie, jezeli
nie nastgpiq przetasowania w skali globalnej, jak np. przetasowania w skali globalnej, jak
np. bankructwo firmy Arthur Andersen na skutek odszkodowan, jakie musiata wyptaci¢ w
zwigzku z aferg Enronu. W krajach Unii Europejskiej toczy sie szereg postepowan
przeciwko dziatom audytu tzw. Wielkiej Czworki (PricewaterhouseCoopers, KPMG, Ernst &
Young Audit, Deloitte), w ktorych pozywajacy zadajq odszkodowan na fgczng sume 220
mld dolaréw. Pie¢ pozwdw opiewa na sumy przekraczajgce miliard dolaréw. Dla firmy nie
prowadzacej dziatalnosci w takiej skali jak wspomniana konkurencja na polu audytu
najwiekszych spotek prawa handlowego jest bardzo utrudniona, a w wielu przypadkach
wrecz niemozliwa.

Wystepuje niewielkie ryzyko pojawienia sie na rynku polskim audytorskich podmiotéw
konkurencyjnych spoza kraju, ktore moga byc¢ zainteresowane rozpoczeciem dziatalnosci
w Polsce, a do tej pory wystepowaty w Polsce znikomo.

Na rynku zaznacza sie tendencja szybkiego rozwoju sSrednich firm oraz znacznej
konsolidacji podmiotéw audytorskich. Najwieksi audytorzy zwiekszajg swoje udziaty w
rynku. W 2004 r. pierwszych pie¢ - pod wzgledem udziatu w rynku - podmiotéw
kontrolowato tacznie niespetna 21% rynku, a w 2005 r. byto to juz prawie 23,5%.
Konsolidacja na rynku firm audytorskich bedzie sie pogtebiac. Rynek wymuszac¢ bedzie z
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jednej strony inwestowanie przez firmy znacznych s$rodkéw w szkolenia pracownikdéw
oraz wdrozenie bardziej restrykcyjnych procedur kontroli wewnetrznej, z drugiej zas
odejscie z rynku podmiotow, ktére nie wytrzymajg konkurencji w dtuzszej perspektywie.
Przewiduje sie, iz z rynku zniknie wiele podmiotow $wiadczacych ustugi biegtego
rewidenta w jednoosobowych kancelariach. Wskazane przyczyny w dtuzszej perspektywie
wymuszg wzrost cen.

Zaostrzaja sie wymogi dotyczace $wiadczenia ustug audytorskich: ustalenie przez
Ministra Finansow minimalnych sum gwarancyjnych ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej, coroczne obligatoryjne szkolenia biegtych rewidentéw (co powoduje koniecznosé
szkolenia personelu) wprowadzenie przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentdéw bardziej
restrykcyjnych procedur kontroli przeprowadzania i weryfikacji przez podmiot badan
sprawozdan finansowych. Zwiekszone wymogi na biegtych rewidentéw naktada VIII
dyrektywa UE. Efektem moze by¢ proces fuzji i potaczen wsrod firm audytorskich, a czesé
podmiotow moze podjacé decyzje o wycofaniu sie z rynku. W konsekwencji spowoduje to
zapewne wzrost cen ustug audytorskich. Koncentracja powoduje pogtebienie sie rdznic
pomiedzy branzowymi gigantami a matymi przedsiebiorcami.

Mozna prognozowac, iz niesprostanie konkurencji przez czesci firm stworzy luke
w nizszych sektorach rynku, ktdrej wypetnienie moze okazac sie zyskowne, réwniez dla
czotowych audytoréw poprzez np. tworzenie spotek corek, wyspecjalizowanych w audycie
érednich i mniejszych podmiotow. Sytuacja ta moze okazac¢ sie grozna dla $rednich
audytorow, tj. Emitenta, gdyz istnieje ryzyko, iz dysponujace znacznym kapitatem spotki
o zasiegu globalnym zechcg w pierwszej kolejnosci wyeliminowa¢ konkurentéw poprzez
stosowanie cen dumpingowych, a takze przez ,podkupywanie” najlepszych pracownikow.
W chwili obecnej na rynku ustug audytorskich panuje wzgledna réwnowaga i
funkcjonowanie na nim sporej liczby firm uwarunkowane jest nastawieniem lideréw na
zyski ptynace z obstugi najwiekszych podmiotéw. Podjecie rywalizacji o najwiekszych i
najzasobniejszych klientéw wydaje sie warunkiem sine qua non ich przetrwania w
dtuzszej perspektywie.

Rynek audytu w Polsce jest coraz bardziej konkurencyjny, wymagajacy od podmiotow
pragnacych na nim funkcjonowaé znacznych inwestycji w kapitat ludzki i ciagtego
zabiegania o najbardziej wartosciowych klientéw.

6.2.2. Rynek ustug ksi egowych

Na rynku ksiegowym w Polsce dziata ponad 50 tysiecy podmiotow. Konkurencja jest wiec
duza, jesli doda¢ do tego 10 tys. doradcéw podatkowych, prowadzacych zazwyczaj tez
ksiegi rachunkowe to zaistnienie i zdobycie w nim znacznego udziatu bedzie trudne. Duze
firmy w tym spotki ,Wielkiej Czwoérki” otwierajg zazwyczaj swoje oddziaty ksiegowe.
Przyktadem moze by¢ Capgemini, ktére zdobyto juz spory udziat w rynku polskim.
Capgemini jest wyspecjalizowang spotka corka PricewaterhouseCoopers, zajmujaca sie
m.in. ksiegowoscig. tatwo sobie wyobrazi¢, ze gdyby $wiadczenie ustug ksiegowych dla
duzych podmiotdw nie przynosito wymiernych korzysci to czotowa firma o zasiegu
globalnym nie inwestowataby w rozwoj swojej dziatalnosci w tym segmencie.

Ogédlne trendy na rynku ksiegowym sg podobne do trenddw na rynkach doradcéw
podatkowych czy audytu. Krystalizuje sie w Polsce czotdwka podmiotdw majacych
mozliwosci logistyczne, kadrowe i z zakresu know how dla obstugiwania spétek o
najwyzszych kapitatach i przychodach. W miare jak polska gospodarka z etapu
przynaleznosci do kategorii emerging markets przechodzi¢ bedzie do kategorii krajow
rozwinietych, rynek stanie sie coraz bardziej ustabilizowany i tym samym zaistnienie na
nim w szerszej skali wymagaé bedzie coraz to wiekszych naktadow finansowych i
zaawansowanej wiedzy z zakresu zarzadzania. Wydaje sie, ze inwestycje, jakie obecnie
polskie spétki czynig w rozwdj swoich dziatdw ksiegowych sg absolutnie konieczne nie
tylko dla rozwoju, ale i utrzymania sie na rynku. Sytuacja na rynku ksiegowym w Polsce
jest o tyle specyficzna, iz ceny ustug ksiegowych w naszym kraju sg stosunkowo wysokie,
a rdznica zarobkow dobrego ksiegowego w Polsce i w lepiej rozwinietych krajach Unii
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Europejskiej nie jest tak znaczna. Rodzi to przypuszczenia, iz migracja zarobkowa coraz
czesciej poszukiwanych na Zachodzie polskich ksiegowych nie przybierze takich
rozmiarow jak w innych grupach zawodowych. Stanowi¢ jednak moze w pewnej mierze
czynnik wspotksztattujacy wynagrodzenia ksiegowych. Z drugiej strony podmioty
zagraniczne coraz chetniej bedg inwestowaé w Polsce w dziatalno$¢ polegajacg na
prowadzeniu ustug ksiegowych.

Ponadto, skomplikowanie duzych projektéw wigze sie z koniecznoscig pracy nad nimi
duzej ilosci specjalistow z wielu dziedzin: ksiegowosci, audytu, doradztwa podatkowego,
a takze prawnego, ktérych efekt pracy powinien by¢ widoczny jak najszybciej. Tego
rodzaju zadan podjac¢ sie mogq tylko duze podmioty dysponujgce odpowiednim zasobem
kadrowym. Mozliwo$¢ podjecia sie wykonania takich projektow wigzac sie bedzie zatem z
koniecznoscig dysponowania odpowiednim potencjatem ludzkim, ktérego utrzymanie z
kolei wymaga dziatalnosci w odpowiednio duzej skali. Dla pozyskania klientéw
kluczowych z punktu widzenia rozwoju firmy, konieczny jest jej ciaqgty rozwdj i
podejmowanie dziatalnosci w wielu, cho¢ czesto pokrewnych ze sobg dziedzinach.

Ponadto wptyw na rynek i wymagania stawiane ksiegowym, bedzie miato ujednolicanie
standardow rachunkowos$ci w catej Europie (prace Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych IFAC). Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce w ostatnim czasie rozpoczeto
aktywny lobbing na rzecz wprowadzania zmian wykonywania pracy ksiegowego w Polsce i
stworzenia wtasnego samorzadu zawodowego.

Rynek ustug finansowo-ksiegowych w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Olbrzymig
wiekszos¢ stanowig firmy zatrudniajagce do 9 o0sdéb. Firm Sredniej wielkosci
zatrudniajacych od 10 do 49 oséb jest niecaty tysiac, a tych z personelem od 50 do 249
0sOb - tylko okoto 100. Najmniej jest duzych firm zatrudniajacych ponad 149 osob.
(wedtug: Jankowska A. ,Outsourcing: Ksiegowos$¢ na zlecenie coraz tansza.” ,Finansista”
z dnia 12.02.2004 - artykut dostepny na www.bankier.pl )

Na rynku lokalnym istnieje, tak samo jak w skali ogdlnokrajowej, wiele matych, réwniez
jednoosobowych firm doradczych. Nie stanowig one jednak dla Emitenta konkurencji z
racji braku kompleksowosci obstugi, gdyz zajmujq sie one raczej tylko ksiegowoscig w
zakresie ksiegowania dokumentow i wystania deklaracji podatkowej. Nie sg wiec w stanie
obstugiwac¢ duzych firm, specjalizujg sie w obstudze matych Ilub $rednich firm. Mate firmy
dziatajg na rynku lokalnym krétko, nie posiadajg wystarczajacego doswiadczenia, sg
ograniczone niewielkg liczba zatrudnionych specjalistow.

Na rynku lokalnym oprécz oddziatdw duzych firm, takich jak Deloitte lub Ernst&Young,
Emitent nie posiada bardzo szerokiej grupy konkurentéow bedacych w stanie obstugiwac
duze przedsiebiorstwa. Emitent nie jest rdwniez ograniczony do obstugi lokalnego rynku,
ciagle poszukuje nowych mozliwosci poza Krakowem.

Najwiecej firm oferujacych podobne ustugi ma swoje siedziby w stolicy. Jest to
spowodowane faktem, iz wiekszo$¢ duzych lub zagranicznych przedsiebiorstw wybiera na
siedzibe witasnie Warszawe, przez co stoteczne firmy prowadzace ksiegowos$¢ majg
utatwiony dostep do swoich potencjalnych klientow.

W zakresie ustug ksiegowych rynek Emitenta jest w fazie dynamicznego rozwoju. Ma na
to wptyw wyrazny wzrost gospodarczy na rynku wewnetrznym, jak i unijnym. Obecnie na
rynek wchodzg zaréwno krajowe, jak i zagraniczne kapitaty, powstajg nowe firmy.
Wszystkie poszukujg ustug oferowanych przez Emitenta, kierujac sie rachunkiem
ekonomicznym. Oczywistym jest, ze outsourcing ustug w wymiarze ksiegowym jest
optacalny, bo obniza koszty prowadzenia dziatalnosci rynkowej. Istnieje wiele czynnikow,
ktére wptywajg na takie decyzje. Koncentracja na kluczowych dla firmy procesach
bezposrednio wptywa na podniesienie jej wydajnosci, a dzieki outsourcingowi efektywniej
zarzadza sie informacjgq niezbedng do kierowania przedsiebiorstwem. Redukcja kosztéw
mozliwa jest dzieki ograniczeniu kosztownych inwestycji w pracownikéw, technologie,
powierzchnie biurowg, koszta socjalne - tym samym, redukcja kosztow dzieki
outsourcingowi ksiegowosci siega nawet 50%. Outsourcing ogranicza réwniez — jesli nie
wyklucza zupetnie - ryzyko finansowe.
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Outsourcing jest szczegodlnie istotny dla podmiotdw wrazliwych na dekoniunkture, co w
konsekwencji klasyfikuje do tej kategorii olbrzymia wiekszos$¢ firm dziatajagcych na
wschodzacych rynkach europejskich. Dzieki outsourcingowi przedsiebiorstwa dziatajace
na tych rynkach moga elastycznie dostosowywac sie do zmieniajacych sie warunkdéw
gospodarczych, redukujac jednoczesnie koszty, kiedy jest to wymagane. Rowniez w
miare ustabilizowany rynek unijny jest szansg rozwoju dla tych firm outsourcingowych,
ktore, jak Emitent, juz obstugujg firmy zagraniczne i sq przyzwyczajone do stosowania
miedzynarodowych standardow.

6.2.3. Rynek ustug doradztwa podatkowego.

Rynek doradztwa podatkowego jest obecnie jednym z najbardziej konkurencyjnych w
Polsce. Na rynku co roku pojawia sie grupa ponad 700 osdéb, uzyskujacych uprawnienia
doradcy podatkowego. Z drugiej strony na rynku funkcjonuje ponad 50 tys. ksiegowych,
ktérzy nie zawsze ograniczajq swoja dziatalnos$¢ do ustug z zakresu ksiegowosci. Z roku
na rok wzrasta liczba podmiotéw, trudnigcych sie doradztwem podatkowym, jak i samych
doradcow podatkowych. Spowodowane jest to rosngcym zapotrzebowaniem na
profesjonalne ustugi doradcze w omawianej dziedzinie w zwigzku z rozwojem
gospodarczym kraju, wzrastajaca liczbg podmiotédw prowadzacych w Polsce dziatalnosé
gospodarczg i skomplikowaniem oraz nienajlepszq jakoscig prawa podatkowego.

Analizujac rynek ustug doradztwa podatkowego nalezy zauwazy¢, iz w Scistej czotdwce s
zaréwno podmioty obstugujgce najwieksze podmioty gospodarcze, nie tylko w kraju, jak
i zatrudniajace znaczng liczbe doradcéw podatkowych. W pierwszej dziesigtce rankingu
sporzadzonego przez Gazete Prawng z dnia 30.01.2007 r. ws$rdéd najwiekszych i
najlepszych firm potowe stanowig podmioty z udziatem kapitatu zagranicznego, w tym
wiekszos¢ jest oddziatami miedzynarodowych firm doradczych. Sg to takie Spétki jak:
Delloitte, Ernst&Young, PricewaterhouseCoopers czy Baker& McKenzie, ktére zatrudniajq
setki osé6b w skali kraju i dziesigtki tysiecy w skali globalnej. Drugg grupe stanowig
wyspecjalizowane krajowe spoétki doradztwa podatkowego i kancelarie radcow prawnych i
adwokatéw. Konkurencja zwtaszcza z tg pierwszg grupa podmiotéw jest bardzo trudna.
Firma zatrudniajgca ponad dwustu specjalistow prawa podatkowego w Polsce i majaca
swoje siedziby w wiekszosci krajow swiata jest potencjalnie lepszym zleceniobiorcg ustug
doradztwa podatkowego z punktu widzenia spétek miedzynarodowych i duzych spétek
prawa krajowego. Ujednolicone standardy funkcjonowania oddziatdw na catym Swiecie,
wielos¢ jezykow, w ktérych moze by¢ wykonywana ustuga, wielo$¢ uznanych specjalistow
stanowigq bezsporne atuty duzych firm. Cena takiej ustugi z punktu widzenia
zleceniodawcy ma mniejsze znaczenie niz jej jako$¢. Specjalistow przyciagajg nie tylko
wysokie zarobki, ale réwniez prestiz na rynku pracy.

Z punktu widzenia najwiekszych Spotek, ktorych obroty siegajg setek milionow, a nieraz
miliardéw ztotych, ptacacych odpowiednio wysokie podatki, warto$¢ opinii prawnej
pozwalajacej zaoszczedzi¢ spore sumy na daninach publicznych jest ogromna.
Proporcjonalnie duze moze by¢ wynagrodzenie za ustuge doradczg. Dlatego kluczowe
znaczenie ma wyrobiona na rynku opinia doradcy kompetentnego i solidnego.

Ztozonos¢ problematyki fiskalnej zostata w ujeciu Emitenta sprowadzona do dwdch
podstawowych wymiaréw. Dysponowanie stosowng wiedzg nalezy do podstawowych
wartosci umozliwiajacych prowadzenie efektywnej dziatalnosci gospodarczej. Jest to
jednoczesnie pierwszy aspekt aktywnosci Emitenta, gdyz Emitent specjalizuje sie w
doradztwie dotyczacym polskiego i miedzynarodowego prawa podatkowego. Ma to
szczegdlne znaczenie w sytuacji niestabilnosci polskich regulacji prawnych i
funkcjonowania firm w ramach rynku wspodlnotowego. Ale oprocz samego posiadania
wiedzy istotng role petnig umiejetnosci jej skutecznego wykorzystania. W tym wymiarze
klienci Emitenta rdéwniez liczy¢é moga na profesjonalne wsparcie, odnoszace sie
bezposrednio do konkretnych firm, a polegajace na doradztwie (w tym przez Internet) i
audycie podatkowym. Takie dwuwymiarowe podejscie do kwestii doradztwa podatkowego

45



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

daje gwarancje kompleksowej obstugi, zawierajqcej dogtebng analize sytuacji i
indywidualne rozwigzania dla klientow.

Emitent dziatajac zaréwno na rynku lokalnym, jak tez ogdlnokrajowym, jest jednoczesnie
ze wzgledu na zakres dziatalnosci firmg konkurencyjng na opisywanych rynkach. W
rankingu doradcow podatkowym opublikowanym przez ,Rzeczpospolitg” (21.06.2007r.),
posrod najlepszych 45 firm oferujacych doradztwo podatkowe, na liscie znalazty sie, obok
Emitenta, jedynie dwie firmy dziatajace na tym samym rynku lokalnym, sg to: SPCG
Kancelaria Adwokatéw i Radcéow Prawnych T. Studnicki, K. Pteszka, Z. Cwiakalski, J.
Gorski sp.k. oraz Forsytek & Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni. Obie wymienione
firmy zatrudniajq zblizong liczbe osdb, czyli blisko 50.

Na rynku ustug doradztwa podatkowego jedynie dla 5% firm doradztwo podatkowe jest
jedynym zrédtem dochodu. Zdecydowana wigkszo$¢ oferuje petng obstuge ksiegowa.
Srednie firmy oferujg wysoki poziom $wiadczonych ustug, przy czym nie sg obcigzone
maching administracyjng, tak jak w przypadku wielkich korporacji, dzieki czemu mogg
obnizy¢ ceny ustug. Mimo to okoto 70% rynku potencjalnych klientow znajduje sie w
stolicy, co pozostawia pozostatym firmom oferujacym doradztwo podatkowe wielu
mniejszych klientéw. Nalezatoby jeszcze wspomniec o takiej tendencji na rynku, jaka jest
pogtebiajaca sie specjalizacja. Wyodrebniajgq sie kancelarie specjalizujagce sie w
poszczegdlnych podatkach lub w obstudze okreslonych grup podmiotow.

6.2.4. Pozycja rynkowa Emitenta

Emitent, oferujac ustugi w trzech kategoriach: audytu, ksiegowosci, doradztwa
podatkowego, minimalizuje ryzyko spadku przychodéw w zwigzku z dekoniunkturg
w ktorymkolwiek z segmentow rynku.

Obecna struktura przychoddw z punktu widzenia obszaréw dziatalnosci jest nastepujaca:
1) ustugi audytorskie,

Emitent zajmuje pozycje w pierwszej setce najlepszych firm audytorskich wg VI
ogolnopolskiego rankingu audytoréw opublikowanego przez ,Rzeczpospolita” nr 259 z
dnia 6.11.2006 r. Jest jednoczesnie jednym z czterech firm dziatajagcych na lokalnym
rynku, ktére znalazty sie w rankingu (Interfin sp. z 0.0., KBR Konto sp. z 0.0., Euro
Consult sp. z 0.0.,). Wszystkie z tych firm wykazujg zblizone przychody, natomiast
Emitent zatrudnia najwieksza liczbe pracownikéw, dzieki czemu posiada najwieksze
mozliwosci. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz biorac pod uwage kryterium ilosci
zatrudnianych pracownikow Emitent zajmuje pozycje lidera na rynku lokalnym.

2) ustugi ksiegowe,

Emitent ma przewage nad matymi firmami ksiegowymi, oferujac kompleksowos¢, ktora
oprocz obstugi ksiegowej zapewnia petny pakiet ustug prawnych. Jednoczesnie, w
przeciwienstwie do owych firm, Emitent oferuje zindywidualizowany cennik i elastyczne
warunki wspdtpracy, dzieki czemu potencjalni klienci chetniej korzystajg z ustug
Emitenta, niz konkurencji. Tak wiec na rynku lokalnym, Emitent jest jednym z kilku
doradcéw bedacych w stanie obstugiwac wieksze lub zagraniczne firmy.

3) ustugi doradztwa podatkowego.

Emitent dziatajac na terenie catego kraju jest powazna konkurencja réwniez na lokalnym
rynku, obstugujac zaréwno mate przedsiebiorstwa, jak tez wielkie Spotki.

Wedtug najnowszego Rankingu firm doradztwa podatkowego opublikowanego przez
~Rzeczpospolitg” nr 143 (7740) z dnia 21.06.2007, Emitent znajduje sie na 39 miejscu w
kraju ze wzgledu na liczbe zatrudnionych doradcéw podatkowych. Na liscie najlepszych
45 kancelarii znajdujgq sie jedynie jeszcze dwie firmy na rynku lokalnym, na ktérym
funkcjonuje Emitent (SPCG Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych T. Studnicki, K.
Pteszka, Z. Cwigkalski, J. Goérski sp.k., Forystek & Partnerzy Adwokaci i Radcowie
Prawni).
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W rankingu, w ktorym kryterium sa przychody uzyskane w roku 2006, Emitent znajduje
sie na 28 miejscu w skali ogdlnokrajowej, natomiast w rankingu najlepszych ekspertéw
spoza stolicy, Emitent znalazt sie na trzecim miejscu w Polsce.

Kompleksowos$¢ ustug oferowanych przez Emitenta zapewnia jego szczegdlnga, mocng
pozycje wsréd firm audytorskich, biur rachunkowych i doradcéw podatkowych.
Swiadczenie wszechstronnych ustug pozwala Emitentowi na bardziej elastyczne
dostosowanie sie do warunkow rynku, stanowigc tym samym gwarancje jego stabilnosci.

Tabela: Wartosci i struktura sprzedazy Emitenta wg grup ustug:

2006 2005 2004
Segmenty Y —
Wartoé¢ w zt | % Wartosc w % Wartosc w %
zt zt
Ustugi audytorskie 718.290,00 | 40,35 | 356.000,00 | 34,31 | 349.888,44 | 41,16
Ustugi ksiegowe 844.498,75 | 47,44 | 674.205,29 | 64,97 | 487.417,62 | 57,33
Ustugi doradztwa 213.026,54 | 11,97 7.489,51 | 0,72 6.840,00 | 0,80
podatkowego
Inne ustugi (analizy 4,200,00 | 0,24 0,00 0 6.000,00 | 0,71
finansowe)

Zrédto: Emitent

Wiekszos$¢ przychoddéw generowanych przez Spétke tytutem wykonywanych ustug
ksiegowych to przychody osiggane corocznie w grupie statych i lojalnych klientow.
W przychodach osigganych przez Spodtke z wykonanych ustug audytorskich i doradztwa
podatkowego zwraca uwage wieksza rotacja odbiorcow ustug, co jest zwigzane ze
specyfikq audytu oraz wprowadzeniem przez niektérych kontrahentéw zasad tadu
korporacyjnego, nakazujacych zmiane audytora co pewien okres.

W ciggu najblizszych lat Spoétka nie przewiduje znacznych, negatywnych zmian w
poziomie przychoddw. Emitent bedzie dazyt do dalszego wzrostu tego typu przychodéw.

6.2.5. Odbiorcy

W strukturze sprzedazy nie wystepuje zaden istotny, w odniesieniu do wartosci obrotow,
odbiorca ustug i rozwigzan Spétki. Zdywersyfikowany portfel klientow pozwala zachowacd
niezaleznos¢ AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentéw S.A. od pojedynczych nabywcow.

Tabela: Wybrani odbiorcy Emitenta w podziale na segmenty rynku:

Segmenty Odbiorcy ustug

SPS ZOZ Leborku, SP Szpital Kliniczny nr 6 SAM Goérnoslaskie
Centrum Zdrowia Matki i Dziecka w Katowicach, Szpital Kliniczny
Nr 2 w Poznaniu, Szpital Miejski w Gliwicach, Szpital
Uniwersytecki w Bydgoszczy, Wojewddzki Szpital Specjalistyczny
im. NMP w Czestochowie, Wojewddzka Stacja Ratownictwa
Medycznego w todzi, SP ZOZ Okregowy Szpital Kolejowy w
Krakowie, Szpital Miejski Murcki Ja,néw w Katowicach, ZZ0Z w
Zywcu, ZOZ w Suchej Beskidzkiej, Slaska Akademia Medyczna w
Katowicach, Ortopedyczny-Rehabilitacyjny Szpital Kliniczny nr 4
w Poznaniu,

Jednostki stuzby
zdrowia

Szkoty wyzsze Papieska Akademia Teologiczna w Krakowie , Szkofta Gtéwna

Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, Wojskowa Akademia
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Techniczna w Warszawie, Akademia Swietokrzyska w Kielcach,
Akademia Wychowania Fizycznego w Warszawie, Uniwersytet
Warszawski,

Spotki gietdowe

Intersport Polska S.A.,Tras Tychy S.A

Przedsiebiorstwa
handlowe i ustugowe

Belmeb Sp. z o0.0. w Izdebniku, ,Inter Auto” Wiestaw Siwek
Zielonki, Przedsiebiorstwo Rewaloryzacji Zabytkéw w Krakowie
S.A. Przetwérnia Owocdéw i Warzyw PROSPONA sp. z 0.0. W
Nowym Sagczu, Centrum Technologii Mobilnych MOBILTEK sp. z
0.0. w Krakowie , Grupa Polska ,STAL” w Krakowie, HTS Stal
Handel sp. z o0.0. w Krakowie, PAGRO Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe, Ramsat Aviation S.A., Ramsat Telesystem w
Krakowie, Statoil Lubricants sp.z 0.0. w Krakowie, Statoil
Lubricants Technologies sp.z 0.0. w Krakowie, Statoil Trade sp. z
0.0. W Sosnhowcu

Przedsiebiorstwa
produkcyjne

Cementowania ,Nowa Huta” S.A. w Krakowie , Gellwe sp. z o.o0.
w Zabierzowie , Suder & Suder sp. z 0.0. w Krakowie , Zaktad
Automatyzacji HTS sp. z o.0. w Krakowie, Lubuskie Zaktady
Aparatow Elektrycznych Lumel S.A. w Zielonej Gérze, TRANSBUD
NOWA HUTA S.A. w Krakowie, Zaktad Sprzetu Motoryzacyjnego
Polmo w Brodnicy, Fabryka Szlifierek JOTES w todzi, Fabryka
Maszyn BUMAR

Instytuty

Instytut Gornictwa Naftowego i Gazownictwa w Krakowie ,
Instytut Technologii Nafty w Krakowie ,

Kopalnie

Bytomska Spotka Weglowa S.A., Kopalnia i Prazalnia Dolomitu
.Zelazowa” S.A. w Chrzanowie, Przedsiebiorstwo Panstwowe
Kopalni Soli ,BOCHNIA” w Bochni , Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mineralnych w Kielcach

Jednostki kultury

Biblioteka Raczynskich w Poznaniu, Filharmonia im. K.
Szymanowskiego w Krakowie, Opera Krakowska, Muzeum
Narodowe w Krakowie, Centrum Sztuki i Techniki Japonskie
~MANGGHA”, Muzeum Archeologiczne Poznan , Teatr im. J.
Stowackiego w Krakowie, Teatr im. St. I. Witkiewicza w
Zakopanem

Spotdzielnie/TBS-y

Spotdzielnia Budowlano-Mieszkaniowa ,Jednos¢” w Krosnie,
Spodtdzielnia Mieszkaniowa im. W.Z. Natkowskich w Lublinie,
Spoétdzielnia Mieszkaniowa ,MOKOTOW” w Warszawie,
Spodtdzielnia Mieszkaniowa w Tomaszowie Lubelskim, Spétdzielnia
Mieszkaniowa w Skarzysku-Kamiennej, Warszawska Spoétdzielnia
Mieszkaniowa ,RAKOWIEC”, Gdanskie Towarzystwo Budownictwa
Spotfecznego sp. z 0.0. , Spétdzielnia Mieszkaniowa ,Przylesie” w
Lubinie, Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ' Zielen Miejska”
w Pruszkowie

Developerzy

KK Development sp.z 0.0. w Krakowie , KKS Investment sp. z
0.0. w Krakowie

Lasy Panstwowe

Regionalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w  Radomiu,
Nadlesnictwo Jandw, Nadlesnictwo Bitgoraj

Przedsiebiorstwo
Komunalne

Zaktad Komunalny sp. z o. o. w Opolu, Czestochowskie
Przedsiebiorstwo Komunalne sp. 0.0. SOBUCZYNA,
Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Opocznie, MPO
Torun

Przedsiebiorstwa

Miejski Zaktad Komunikacji w Betchatowie sp. z 0.0., PKS w

48




Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Komunikacyjne Debicy, MPK w Tarnowie, Miejskie Zaktady Komunikacyjne W
Bydgoszczy

Strefy ekonomiczne Krakowski Park Technologiczny sp. z 0.0. w Krakowie

Uzdrowiska Uzdrowisko Swinoujécie , Uzdrowisko Kamierh Pomorski,
Uzdrowisko Konstancie Zdréj, Uzdrowisko Szczawnica

Banki Bank Spoétdzielczy w tacku

Zrédto: Emitent

Tabela: Wybrani odbiorcy Emitenta w podziale wediug grup produktow/obszaréw

dziatalnosci:

Grupy produktow/
Obszary dziatalnosci

Odbiorcy ustug

Ustugi audytorskie

Regionalna Dyrekcja Lasdow Panstwowych w Radomiu, Intersport
Polska S.A., Tras Tychy S.A, Ramsat Telesystem w Krakowie,
Statoil Lubricants sp.z o0.0. w Krakowie, Statoil Lubricants
Technologies sp.z o0.0., Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych
w Kielcach, Akademia Wychowania Fizycznego w Warszawie,
Papieska Akademia Teologiczna w Krakowie , Szkofa Gtdwna
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, SPS Z0OZ Leborku,
Wojewoddzki Szpital Specjalistyczny im. NMP w Czestochowie,
Suder & Suder sp. z 0.0., Gellwe sp. z 0.0. w Zabierzowie

Ustugi ksiegowe

FQS Poland sp.z 0.0., Cafe Sukiennice sp.z 0.0., ERAI Polotne ,
Pétnoc Nieruchomoséci, P.P. SAW -TRAK, Gae.Tra S.A. Gae.Pol
S.A., Eurocentrum-Polska sp.z o0.0. w Krakowie, Logan sp.z o.0.,
DG Elpro sp. j.

Doradztwo Pracownia Studiow i Projektow Drogowych KLOTOIDA w

podatkowe Krakowie, Centrum Technologii Mobilnych MOBILTEK sp. z o.0.,
Felbud sp. z o0.0.

inne

Zrodto: Emitent

W ocenie Emitenta nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od odbiorcow.

W ponizszej tabeli zamieszczono statych klientow Emitenta, czyli klientow korzystajacych
z ustug Emitenta wiecej niz jeden raz.

Tabela: Stali klienci Emitenta

Segmenty Odbiorcy ustug
Jednostki stuzby | SPS Z0OZ Leborku, Szpital Miejski w Gliwicach, Szpital
zdrowia Uniwersytecki w Bydgoszczy, Wojewddzki Szpital Specjalistyczny

im. NMP w Czestochowie, Szpital Murcki Jandw w

Katowicach, ZOZ w Suchej Beskidzkiej,

Miejski

Szkoty wyzsze

Papieska Akademia Teologiczna w Krakowie

Spotki gietdowe

Intersport Polska S.A., Tras Tychy S.A

Przedsiebiorstwa
handlowe i ustugowe

Belmeb Sp. z o0.0. w Izdebniku, ,Inter Auto” Wiestaw Siwek
Zielonki, Przedsiebiorstwo Rewaloryzacji Zabytkéw w Krakowie
S.A. Przetwérnia Owocéw i Warzyw PROSPONA sp. z 0.0. W
Nowym Saczu, Centrum Technologii Mobilnych MOBILTEK sp. z
0.0. w Krakowie , Grupa Polska ,STAL” w Krakowie, HTS Stal
Handel sp. z o0.0. w Krakowie, PAGRO Przedsiebiorstwo

49




Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Handlowo-Ustugowe, Ramsat Aviation S.A., Ramsat Telesystem w
Krakowie, Statoil Lubricants sp.z o0.0. w Krakowie, Statoil
Lubricants Technologies sp.z 0.0. w Krakowie, Statoil Trade sp. z
0.0. W Sosnhowcu

Przedsiebiorstwa

Gellwe sp. z 0.0. w Zabierzowie , Suder & Suder sp. z 0.0. w

produkcyjne Krakowie
Instytuty Instytut Technologii Nafty w Krakowie ,
Kopalnie Przedsiebiorstwo Panstwowe Kopalni Soli ,BOCHNIA” w Bochni ,

Filharmonia im. K. Szymanowskiego w Krakowie, Opera
Krakowska, Muzeum Narodowe w Krakowie, Teatr im. J.
Stowackiego w Krakowie,

Jednostki kultury

Spoétdzielnie/TBS-y Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Zielen Miejska” w

Pruszkowie

KK Development sp. z 0.0. w Krakowie , KKS Investment sp. z
0.0. w Krakowie

Developerzy

Czestochowskie Komunalne Sp.o.o.

SOBUCZYNA,

Przedsiebiorstwo Przedsiebiorstwo

Komunalne

6.2.6. Dostawcy Emitenta

W dziatalnosci Spoétki, zwtaszcza zwigzanej ze $wiadczeniem ustug audytorskich, istotne
sq stabilne relacje z biegtymi rewidentami lub firmami audytorskimi, wykonujgacymi
ustuge na rzecz Emitenta. Przez lata wspotpracy AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw S.A. zbudowata silne, partnerskie relacje z biegtymi rewidentami i firmami
audytorskimi. Spotka, dokonujac wyboru wykonawcow, kieruje sie gtdwnie ich
rzetelnoscig, terminowoscig oraz jakoscig oferowanych ustug audytorskich, jak réwniez
posiadanymi kwalifikacjami.

Ponizej przedstawiono zestawienie gtdwnych dostawcow Emitenta.

Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych

Nazwa Nr uprawnien
LPartner” Zespét Biegtych Rewidentéw i Doradcéw Gospodarczych 321

Sp. z 0.0.

Biuro Ksiegowe Hanna Kozak 3092
Biuro Rachunkowe - Biegty Rewident Mirostaw Witkowski 589
ABBA Sp. z o.0. 2898
Biuro Rachunkowosci Teresa Matyszczyk 905
Zaktad Ustug Rachunkowych ,KONTO"” 1179
Kancelaria Rachunkowa Joanna Kobel 2285
Kancelaria Badania Sprawozdan Finansowych B. Wanat 768
Osoby fizyczne uprawnione do badania sprawozdan finansowych

Imie i nazwisko Nr legitymacji
Anna Kuza 10473/7681
Cecylia Lobas 4766/3584
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Zbigniew Plucinski 3186/4982
Kazimiera Widta 4318/3050
Tadeusz Chytros 494/3328

Krystyna Adamus 10289/7627
Irena Miszkinis 2582

Nie wystepuje uzaleznienie Spoétki od ktoregokolwiek z wykonawcow. Nie ma zadnych
barier = dotyczacych ewentualnej zmiany  jednego dostawcy na innego,
w szczegolnosci nie wptywa to na poziom kosztow.

Ustugi ksiegowe oraz doradztwo podatkowe sg realizowane bezposrednio przez Emitenta.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJINE

Zdaniem Zarzadu Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystepuja czynniki
nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na dziatalno$¢ podstawowa Emitenta i rynki, na
ktérych dziata Emitent.

6.4. UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW | LICENCJI, UMOW
PRZEMYStOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

W opinii Zarzadu Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest
uzalezniony od patentéw i licencji, umoéow przemystowych, handlowych lub finansowych
ani od nowych proceséw produkcyjnych.

Natomiast warunkiem prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci audytorskiej, ktéry nie
jest stricte koncesjq, ale ma znamiona zezwolenia na wykonywanie ustug, jest wpis na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. Wymagany wpis
Emitent posiada nieprzerwanie od 1995 r. — nr wpisu na liste 293.

Krajowa Rada Biegtych Rewidentéw skresla z listy uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w przypadku $mierci, wystgpienia z samorzadu, utraty praw publicznych
oraz zdolnosci do czynnosci prawnych, niespetnienia warunku nieskazitelnego charakteru
oraz postepowania nie dajacego rekojmi prawidiowego wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, zilozenie niezgodnego z prawda os$wiadczenia lustracyjnego a takze
prawomocnego orzeczenia Krajowego Sadu Dyscyplinarnego o wydaleniu z samorzadu.

Do badan sprawozdan finansowych uprawnione sg oprécz o0sob fizycznych i innych
podmiotow réwniez osoby prawne, ktdre spetniajg tacznie nastepujace wymagania:

a) zatrudniajg do badania sprawozdan finansowych biegtych rewidentow,

b) wiekszos$¢ cztonkdw zarzadu stanowig biegli rewidenci, a jezeli zarzad sktada sie z nie
wiecej niz 2 oséb, to jedna z nich jest biegtym rewidentem,

c) wiekszo$¢ gtosbw w organach nadzorczych (radach nadzorczych, komisjach
rewizyjnych) posiadajg biegli rewidenci, a w przypadku braku organdéw nadzorczych
wiekszos¢ gtosow posiadajg wspdlnicy lub udziatowcy bedacy biegtymi rewidentami,

d) opinie i raport z badania (przegladu) sprawozdania finansowego podpisujg w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wytgcznie cztonkowie
zarzadu bedacy biegtymi rewidentami.

Ponadto podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych obowigzane sq:

1) przestrzega¢ uchwat organdw Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw,

2) wnosi¢ optate w wysokosci nie wyzszej niz rownowartos¢ 100 EURO z tytutu wpisu na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
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3) wnosi¢ optate roczng z tytutu nadzoru, o ktéorym mowa w art. 20 ust. 1 pkt 5 w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5 % rocznych przychodéw za badanie (przeglady)
sprawozdan finansowych.
3. Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych obowigzani s dokonac
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody, ktore moga wynikna¢ w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscia.

W przypadku uchybienia wyzej okreslonym obowigzkom podmiot podlega skresleniu z
listy. Skreslenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z listy
nastepuje takze: na wniosek podmiotu, z przyczyn wymienionych w art. 9 ust. 1 Ustawy
z 13 pazdziernika 1994 r.o biegtych rewidentach i ich samorzadzie tj. $mierci,
wystgpienia z samorzadu, prawomocnego orzeczenia Krajowego Sadu Dyscyplinarnego o
wydaleniu z samorzadu, a ponadto w razie niespetnienia ktéregokolwiek z warunkow, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 tj. przestrzegania obowigzujacych przepiséw prawa,
zasad etyki i norm wykonywania zawodu, wreszcie w razie nieuregulowania rocznych
naleznosci z tytutu optat, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 pkt 2.Zgodnie z o$wiadczeniem
Emitenta, jedyng istotng umowg, ktérej Emitent jest strong, jest umowa ubezpieczenia z
dnia 13 lutego 2007 roku zawarta pomiedzy Emitentem a PZU S.A. II Inspektorat w
Warszawie, w przedmiocie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej.
Powyzsza umowa jest stwierdzona polisg serii A nr 0318793. Umowa zostata zawarta na
czas oznaczony do dnia 26 lutego 2008 roku. Warto$¢ umowy stanowi kwota 600.000 zt
(szescset tysiecy ztotych), co stanowi réwnowartos¢ 156.743 EURO. W umowie nie
przewidziano kar umownych ani szczegdlnych zobowigzan stron, ktére by odbiegaty od
tego typu umoéw ubezpieczenia. Umowa jest istotna z uwagi na wartos¢ jej przedmiotu,
ktéra na dzien sktadania Prospektu przekracza 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

Z wylaczeniem powyzszej umowy ubezpieczenia, Emitent nie jest strong zadnej innej
istotnej umowy zawieranej w normalnym toku dziatalnosci.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH
JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Niewatpliwg przewagg Emitenta nad innymi podmiotami dziatajagcymi na rynku ustug
audytorskich, ksiegowych oraz doradztwa podatkowego w Polsce jest fakt, ze Emitent
posiada wieloletnie doswiadczenie w prowadzonej dziatalnosci. W efekcie Spotka posiada
rosngcg baze statych, lojalnych klientéw, z ktéorymi wspodtpracuje od wielu lat,
zapewniajac im wysoki poziom ustug i zindywidualizowang obstuge, w szczegdlnosci
tendencja ta jest zauwazalna w ustugach ksiegowych i doradztwa podatkowego.

Zarzad prowadzi polityke kierowania Spotkg zgodng z oczekiwaniami osob zarzadzajacych
i akcjonariuszy. Rownomiernie sg roztozone akcenty na rozwdj poszczegdlnych zrddet
przychodéw, co powoduje stabilng sytuacje finansowg Spétki i pozwala rownowazyc¢
ewentualne wahania poziomu przychoddw =z danego rodzaju ustugi. Poprzez
dywersyfikacje zrédet przychodu Kancelaria moze zréznicowaé ryzyko prowadzonej
dziatalnosci i elastycznie oszacowywac¢ wysokos$¢ zysku w stosunku do pozyskanych
zlecen.

Prawidtowa polityka marketingowa i sprzedazowa pozwolita na utrzymanie a przy tym
znaczy wzrost pozyskiwanych zlecen na poszczegdélne rodzaje wykonywanych przez
Kancelarie ustug.

Polityka Zarzadu oraz akcjonariuszy w ostatnich latach polegata na inwestowaniu
wypracowanego przez Spoétke zysku, zamiast na wyptate dywidendy akcjonariuszom to
na sukcesywne podwyzszanie kapitatu akcyjnego spotki, celem zapewnienia silniejszej
pozycji kapitatowej spo6tki przy zachowaniu pozycji dotychczasowych akcjonariuszy.

Do najwazniejszych elementéw stanowiacych przewagi konkurencyjne zaliczy¢ mozna:

I. Dziatalno$¢ zgodna z wymogami obowigzujacego prawa i regulacjami dotyczacymi
prowadzenia ustug audytorskich, ksiegowych oraz doradztwa podatkowego:

52



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

* Spotka jest podmiotem gwarantujgcym ciggtosc i wysoka jakos¢ swiadczonych ustug,
dziatajacym zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach, normami wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, ustawg o rachunkowosci i innymi wtasciwymi przepisami
dotyczacych rachunkowosci, ustawg o doradcach podatkowych tj.:

o spetnia wymogi kapitalowe, natozone przez kodeks spétek handlowych wobec
spotek akcyjnych, obecny kapitat akcyjny wynosi 650.000 ztotych;

o od 1999 r. jest spotkg akcyjng, ktorej forma organizacyjna zwieksza wymagania
dotyczace m.in. obowigzkowego badania przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego, zapewnia przejrzystos¢ dokonywanych transakcji. Od 1999 r.
sprawozdania finansowe Spotki sg poddawane audytowi.

o Od 2007 r. Kancelaria wprowadzita polityke rachunkowosci firmy zgodng
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, posiada zatem praktyczng
znajomos$¢ MSR-6w.

e Jako spotka audytorska podlega pod nadzér organu samorzadu zawodowego -
Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw, $wiadczone ustugi sg zgodne z normami
wykonywania zawodu przez biegtych rewidentéw oraz kodeksem etyki oraz wszelkim
obowigzujacym prawem.

e AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentdw S.A. wspétpracuje z miedzynarodowymi
firmami audytorskimi, umozliwiajac $wiadczenie okreslonych ustug ich cztonkom.

II. Kompleksowos¢ i innowacyjnosé oferty:

e Spotka posiada jedng z najszerszych z oferowanych na rynku ofert ustug w danej
grupie Swiadczonych ustug: Ustugi audytorskie, ustugi ksiegowe i ustugi doradztwa
podatkowego,

e Spotka oferuje nowoczesne, zintegrowane rozwigzania do obstugi wskazanych
rodzajow ustug; stosuje rozwigzania innowacyjne w ramach s$wiadczonych ustug.
Innowacyjnos$¢ Spotki zostata doceniona - Emitent zajat 185 miejsce w II Edycji
Rankingu 500 najbardziej innowacyjnych przedsiebiorstw Instytutu Nauk
Ekonomicznych PAN, opublikowanym w grudniu 2006 r. przez ,Gazete Prawng” nr
239 z dnia 8 grudnia 2006

* Szybki czas reakcji na pojawiajace sie nowe formy ustug i dotaczanie ich do oferty
Spotki, np. prowadzenie ksiegowosci klientdw, sporzadzanie polityki rachunkowosci
spotek zgodnej z MSR, przeprowadzenie audyt, w tym MSRF, MSSF, MSR a takze wg
amerykanskich norm systemu US GAAP.

III. Indywidualne rozwigzania:

Rozwigzania zastosowane przez Spétke dajg mozliwo$¢ petnego dopasowania ich do
indywidualnych organizacyjnych potrzeb klienta. Szczegdlnie jaskrawo uwidacznia sie
prezentowane podejscie do klienta w ustugach ksiegowych i doradztwa podatkowego.
Swiadczenie ustug poprzedza analiza charakteru prowadzonej dziatalnosci przez klienta
oraz jego indywidualnych potrzeb, wynikajacych z nich probleméw prawno -
podatkowych, co znajduje przetozenie na sposéb swiadczenia ustugi.

Z uwagi na uzytkowane przez klientow wewnetrzne systemy ksiegowo-rozliczeniowe,
mozliwym jest przygotowanie dowolnie zdefiniowanego planu kont zgodnie z profilem
prowadzonej dziatalnosci oraz zgodnie z preferencjami klienta, dotyczacymi pdzniejszych
analiz finansowych i kosztowych.

IV. Jakos$¢ wspdtpracy z klientami i jakos$¢ ustug:

Dazenie do zapewnienia odpowiedniej jakosci ustug powoduje, ze AUXILIUM Kancelaria
Biegtych Rewidentéow S.A. silnie wspiera swoich klientow juz na etapie zakfadania
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej poprzez wypracowanie rozwigzan najbardziej
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korzystnych, opracowujac plan kont optymalny dla prowadzonej dziatalnosci klienta,
wspierajac doradztwem podatkowym w trakcie prowadzonej ksiegowosci.

Elementem stanowiacym istotng przewage konkurencyjng Spoétki jest takze szybki czas
reakcji na problemy zgtaszane przez klientow.

V. Doswiadczenie:
« Prowadzenie dziatalnosci od 1995 r.

« Przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych w ponad 969 podmiotach,
prowadzenie ksiegowos$ci na rzecz 344 klientdbw w tym wiekszosci klientéw
ksiegowos$¢ jest prowadzona przez okres przynajmniej kilku lat.

Aktualna wspétpraca z okoto 300 klientami, w tym z liderami w swoich branzach (na
przykfad Uniwersytet Warszawski, i Szkota Gtoéwna Gospodarstwa Wiejskiego w
Warszawie sposrdd uczelni wyzszych, Intersport Polska S.A. w grupie polskich sieci
handlowych czy Bytomska Spétka Weglowa S.A w gornictwie weglowym).

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT, ORAZ MIEJSCA
EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent nie jest podmiotem dominujgcym, ani podmiotem zaleznym w rozumieniu
Ustawy o ofercie. Emitent nie posiada udziatow w spotkach kapitatowych. Cztonkowie
Zarzadu Emitenta nie petnig funkcji we wtadzach innych Spoétek.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH OD EMITENTA
Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

8.SRODKI| TRWALE

8.1. ISTNIEJACE LUB PLANOWANE ZNACZ ACE RZECZOWE AKTYWA
TRWALE

Na dzien 31 marca 2007 roku Emitent posiadat nastepujgce wartosci niematerialne i
prawne oraz rzeczowe aktywa trwate.

Wartosci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate wykazane w bilansie na 31.03.2007

[zt]
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00

b) wartos¢ firmy 0,00
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c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 14 910,00
- oprogramowanie komputerowe 6 249,05
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 21 159,05
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwate, w tym: 36 508,07
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 5 890,96
- $rodki transportu 23 981,06
- inne $rodki trwate 6 636,05
b) srodki trwate w budowie 0,00
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem 36 508,07

Wykazane w pozycji ,urzadzenia techniczne i maszyny” s$rodki trwate to urzadzenia
biurowe, a srodki trwate z pozycji ,$rodki transportu” stanowi jeden samochdd osobowy.
Ponadto Emitent korzysta na podstawie umdw najmu z nizej wskazanej nieruchomosci:

Wartos¢
zenie i [ inwestycji
Lp PoJrozgme | oznaczenie Przeznaczenie Powierzchnia Tytut prawny (netto na dzien
nieruchomosci
31.03.2007)
[tys. Zi]
L | Aleja Pokoju 84 Siedziba Powierzchnia ‘;mga najmu 000
. - 4 7 . . 2 ,
317 564 Krakow Spolk biurowa 100 m* | 4 3 5002 r.

Wszystkie s$rodki trwate stanowig wtasno$¢ Emitenta i nie sg zabezpieczeniem spfaty
zobowigzan.

8.2. ZAGADNIENIA | WYMOGI ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA
MOGACE MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong s$rodowiska nie majg wptywu na dziatalnos¢
Emitenta, w tym w szczegdlnosci na wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Ponizej przedstawiono sytuacje finansowg Emitenta w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi (2004-2006).

Wyniki finansowe Emitenta
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Dane w tys. zt 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 1778,8 1037,2 850,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 458,6 854,2 749,5
Wynik na sprzedazy 320,2 183,0 100,6
Pozostate przychody operacyjne 9,9 10,4 31,2
Pozostate koszty operacyjne 42,6 46,8 11,4
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 287,5 146,7 120,4
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 296,6 155,5 135,7
Przychody finansowe 43,5 10,3 1,3
Koszty finansowe 2,3 1,5 2,1
Wynik na dzialalnosci gospodarczej 328,7 155,5 119,6
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
Wynik brutto 328,7 155,5 119,6
Podatek dochodowy 68,4 35,6 24,6
Wynik netto 260,0 119,9 95,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0

Zrodfo: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wyniki finansowe Emitenta
wykazujg ciagty wzrost, przy czym wzrost przychoddw netto ze sprzedazy w okresie 2006
- 2005, wynoszacy 742 tys. zt byt czterokrotnie wyzszy od wzrostu w roku 2005 w
odniesieniu do roku 2004. Wzrostowi przychodow towarzyszyt wzrost kosztéw
podstawowej dziatalnosci - o 604 tys. zt w roku 2006, czyli mniej od kosztu przychodéw.
Pozostate przychody i koszty operacyjne Emitenta stanowig wartosci relatywnie nieduze,
a wzgledu na niewielkg warto$¢ majatku trwatego Emitenta wartosci amortyzacji takze
nie majq duzego wptywu na wynik. W zwigzku z powyzszym EBITDA nie odbiega w
sposoOb istotny od wyniku na sprzedazy, a jego wzrost w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi wykazuje korzystng dynamike, bo wzrost o 20 tys. zt w
okresie 2005/2004 zwiekszyt sie do 140 tys. pomiedzy rokiem 2006 a 2005, czyli az
siedmiokrotnie. Podobnie wyglada dynamika zysku netto, chociaz tutaj wzrost pomiedzy
porownywanymi okresami byt 5,6-krotny (nastgpito zwiekszenie zysku odpowiednio o 25
tys. zti 140 tys. zt).

Wskazniki rentownosci Emitenta

Wskaznik 2006 2005 2004
Rentownos¢ sprzedazy 18,0% 17,6% 11,8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 16,2% 14,1% 14,2%
Rentownos$¢ EBITDA 16,7% 15,0% 16,0%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej 18,5% 15,0% 14,1%
Rentownos¢ netto 14,6% 11,6% 11,2%
Rentownos¢ aktywdéw ogdtem ROA 29,8% 24,0% 27,4%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE 34,3% 28,8% 33,2%

Zrédto: Emitent

« wskaznik rentownosci sprzedazy - stosunek zysku ze sprzedazy za dany okres do
przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow;
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« wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej - stosunek zysku z dziatalnosci
operacyjnej za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i
materiatow;

» wskaznik rentownosci EBITDA - stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji
za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i materiatow;

» wskaznik rentownosci dziatalno$ci gospodarczej - stosunek zysku na dziatalnosci
gospodarczej za dany okres do przychoddéw ze sprzedazy produktdow, ustug, towarow i
materiatéw;

« wskaznik rentownos$ci netto - stosunek zysku netto za dany okres do przychoddéw ze
sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow;

» wskaznik rentownosci aktywédw ROA - stosunek zysku netto za dany okres do stanu
aktywow na koniec danego okresu;

» wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku netto za dany okres do
kapitatow wtasnych na koniec danego okresu

Dziatalno$¢ Emitenta wykazuje bardzo wysoka rentownos$¢, przy czym zauwazalny jest
znaczny wzrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto (odpowiednio o 6,2 p.p. i 0
3,4p.p.,czyli o 50% i o 30%), zas rentownos$¢ EBITDA wykazuje wzrost niewielki ze
wzgledu na wkalkulowany w nig sktadnik amortyzacji, ktéory w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi wykazywat spadek o 50%. Rowniez stopy
zwrotu na aktywach i kapitatach wtasnych - ROA i ROE - wykazujg wzrost mniejszy od
wzrostu rentownosci sprzedazy i rentownosci netto, cho¢ sama wartos$¢ tych wskaznikow
jest bardzo wysoka.

Aktywa obrotowe Emitenta

2006
Dane w tys. zi 2006 2005 AN 2004 AT
w % w % w %
Zapasy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 295,3 35,7% 112,7 27,5% 91,1 34,8%
Inwestycje krotkoterminowe 335,8 40,6% 248,3 60,6% 162,8 62,1%
Kr_otkotermmowe rozliczenia 11,3 1,4% 12,7 3,1% 8,1 3,1%
miedzyokresowe
Aktywa finansowe sklasyfikowane o o o
jako przeznaczone do sprzedazy 183,8| 22,2% 36,2 8,8% 0,0 0,0%
Ogotem 826,2 | 100,0% 410,0| 100,0% 262,1| 100,0%

Zrédto: Emitent

Wartos¢ aktywow obrotowych Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi wzrosta ponad trzykrotnie. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
(ustugi) Emitent nie posiada zapaséw. Struktura pozostatych grup aktywdow obrotowych
jest w catym okresie podobna - okoto s stanowig naleznosci, a % - aktywa ptynne.

9.2. WYNIK OPERACYJNY

Wynik operacyjny Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy 1778,8 1037,2 850,1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1778,8 1037,2 850,1
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0,0 0,0 0,0
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Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 458,6 854,2 749,5
Amortyzacja 9,1 8,9 15,2
Zuzycie materiatéw i energii 87,9 42,9 35,4
Ustugi obce 358,6 151,0 133,0
Podatki i optaty 11,1 9,3 2,8
Wynagrodzenia z narzutami 964,0 625,0 538,0
Pozostate koszty rodzajowe 27,9 17,2 25,1
Wartos$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0
Wynik na sprzedazy 320,2 183,0 100,6
Pozostate przychody operacyjne 9,9 10,4 31,2
Pozostate koszty operacyjne 42,6 46,8 11,4
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 287,5 146,7 120,4

Zrédto: Emitent

Podstawowy wptyw na wynik operacyjny Emitenta w kazdym roku objetym historycznymi
informacjami finansowymi ma poziom kosztow operacyjnych, ktéry stanowit ponad 88%
przychoddw netto ze sprzedazy w roku 2004 i obnizyt sie do poziomu 82% w roku 2006.
Gtéwnymi rodzajami kosztéw operacyjnych Emitenta s wynagrodzenia i koszty ustug
obcych, ktéore w sumie w kazdym roku okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi stanowig w przyblizeniu sktadnik relatywnie staty, stanowigcy od 89,5% do
90,7% ogdtu tych kosztéw. Wptyw salda pozostatych przychodéw operacyjnych i
pozostatych kosztéw operacyjnych na wynik na dziatalnosci operacyjnej Spotki jest rozny
- w roku 2004 dodatni, w pozostatych latach - ujemny, przy czym najistotniejszy byt w
roku 2005, gdy wyniosto ono minus 36,4 tys. zi, stanowiac 4% ogétu kosztéw na
poziomie operacyjnym.

9.3. WPLYW ELEMENTOW POLITYKI NA DZIALALNO $C EMITENTA

Wedle wiedzy Spotki nie istniejg jakiekolwiek elementy polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktére miaty istotny wptyw, lub ktore
mogtyby, bezposrednio lub posrednio, miec istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta, poza czynnikami wskazanymi w rozdziale ,Opis czynnikéw ryzyka”.

Wedtug wiedzy Emitenta, z dniem 19 wrzesnia 2006 r. art. 20 ust. 1 pkt 2 ustawy o
biegtych rewidentach zostat zmieniony przez art. 26 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.06.157.1119), w ten sposob, iz otrzymat on
brzmienie: "2) ustanawianie norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, po
zasiegnieciu opinii ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych i Komisji Nadzoru
Finansowego,". W zakresie dotyczacym Komisji Nadzoru Bankowego powyzszy przepis
stosuje sie od dnia 1 stycznia 2008 r.

Wedle wiedzy Emitenta przygotowywana jest rowniez nowelizacja ustawy z dnia 21 lipca
2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119), ktorej
ostatecznego ksztattu nie mozna w chwili obecnej przewidzie¢. Tym samym istnieje
potencjalna mozliwos¢, ze nowelizacja ta moze wptynac takze na regulacje dotyczace
$Swiadczonych przez Emitenta ustug. Ponadto zgodnie z przygotowywang nowelizacjg
powotanej ustawy planowane jest opdznienie wchioniecia nadzoru bankowego przez
Komisje Nadzoru Finansowego i zgodnie z przygotowang nowelg ma to sie sta¢ dopiero w
2013, a nie jak to jest obecnie przewidziane, tj. z dniem 1 stycznia 2008 roku.

Emitent nie posiada wiedzy odnosnie innych zmian dotyczacych wykonywanych przez
Emitenta ustug.
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10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. ZRODLA KAPITALU EMITENTA

Zrédta kapitatu Emitenta

Dane w tys. zi 2006 2005 2004
KAPITAL WLASNY 757,4 416,5 286,5
Kapitat zaktadowy 500,3 250,2 116,6
Kapitat zapasowy 37,1 15,9 43,4
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 70,0 10,6 0,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 0,0
Zyski i straty zatrzymane 220,0 150,5 126,5
ZOBOWIAZANIA I REZERWY 115,5 83,0 60,1
Rezerwy na zobowigzania 33,2 28,9 24,9
- z tytutu odroczonego pod. dochodowego 33,2 28,9 24,9
Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe 82,2 54,0 35,2
Kredyty i pozyczki 0,0 15,0 6,3
Inne zobowigzania krétkoterminowe 82,2 39,0 29,0
ROZLICZ. MIEDZYOKRESOWE 0,0 0,0 0,0
RAZEM PASYWA 872,9 499,5 346,6

Zrodfo: Emitent

Kapitat wlasny Emitenta stanowit w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi od 82,7% jego pasywow w roku 2004 do 86,8% w roku 2006. Sytuacja ta
spowodowana jest wysokim poziomem kapitatdw wilasnych w stosunku do zakresu i
rodzaju wykonywanej dziatalnosci. Pozostata cze$¢ zZrodet finansowania aktywdw
Emitenta stanowig zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzan dlugoterminowych
Emitent nie posiada. Do roku 2005 Spodtka wykazywata kredyty i pozyczki
krétkoterminowe - po raz ostatni na koniec 2005 roku. Pdzniej to zrédto kapitatu nie byto
wykorzystywane, a wszystkie wykazane w bilansie na koniec roku 2006 zobowigzania
krétkoterminowe sg zobowigzaniami wynikajacymi z biezacej dziatalnosci.

Wskazniki struktury kapitatow i zadluzenia Emitenta oraz aktywow

Wskaznik 2006 2005 2004
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 13,2% 16,6% 17,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 15,2% 19,9% 21,0%
wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 146,3 105,3 58,5
Majatek trwaty / Aktywa 5,3% 17,9% 24,4%
Zapasy / Aktywa 0,0% 0,0% 0,0%
Naleznosci / Aktywa 33,8% 22,6% 26,3%

Zrédto: Emitent
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» wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogoétem do ogdlnej sumy
pasywow,

» wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego - stosunek zobowigzan ogdtem do kapitatdw
wiasnych.

= wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek - (wynik brutto + koszty odsetek) do
kosztéw odsetek.

Ze wzgledu na przedstawiong wczesniej strukture pasywow Emitenta, w ktérej ponad
80% stanowig kapitaty wiasne wskazniki wykazujg bardzo niskie zadtuzenie w relacji do
wszystkich poréwnywanych wielkosci.

Z kolei struktura aktywéw wykazuje niewielki udziat aktywow trwatych i wzglednie maty
odsetek naleznosci. Wynika to z faktu, ze znaczng cze$c¢ aktywow Emitenta stanowig
srodki ptynne i aktywa dostepne do sprzedazy.

Analiza ptynnosci Emitenta

Wskaznik 2006 2005 2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 7,2 4,9 4,4
Wskaznik szybkiej ptynnosci 7,2 4,9 4,4
Wskaznik natychmiastowy 2,9 3,0 2,7
Zrédto: Emitent
» wskaznik biezgcy - stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan

krétkoterminowych na koniec danego okresu;

» wskaznik szybki - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do
stanu zobowigzan krotkoterminowych;

= wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu $rodkéw pienieznych i papierow
wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowigzan kréotkoterminowych na
koniec okresu.

Wartosci wskaznikéw ptynnosci wykazujg ptynnos¢ bardzo wysoka, co jest wynikiem
niskiego stanu zobowigzan biezacych oraz duzego poziomu aktywow ptynnych Emitenta.

10.2. ZRODLA | KWOTY ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

EMITENTA

Przeplywy $rodkéw pienieznych Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2005 2004
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 201,1 127,0 95,4
Korekty razem : -276,5 -41,6 19,7
Amortyzacja 6,3 6,2 15,2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,0 0,0 0,0
Zmiana stanu aktywow i pasywow -135,2 -11,6 0,9
Inne korekty -147,6 -36,2 3,6
Przeptywy netto z dziat. operacyjnej -75,4 85,4 115,2
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
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I. Wplywy 37,5 -17,5 -2,3
Zbycie aktywow finansowych 37,5 0,0 0,0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0.0 175 23
rzeczowych aktywow trwatych ! ! !

I1I. Wydatki 0,0 -1,7 -16,8
Wydatki na aktywa finansowe 0,0 -1,7 -16,8
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37,5 -19,2 -19,1

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 140,5 19,3 0,0
Wptywy netto z emisji akcji 140,5 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 0,0 8,7 0,0
Inne wplywy finansowe 0,0 10,6 0,0
II. Wydatki -15,0 0,0 -6,0
Sptaty kredytow i pozyczek -15,0 0,0 -6,0
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej 125,5 19,3 -6,0
Przeptywy pieniezne netto, razem 87,5 85,5 90,1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 248,3 162,8 72,8
Srodki pieniezne na koniec okresu 335,8 248,3 162,8

Zrédto: Emitent

Przeptywy s$rodkéw pienieznych Emitenta z dziatalnosci operacyjnej w latach 2004 i 2005 sg
dodatnie, a suma korekt sprawia, ze nie odbiegaja w znacznym stopniu od uzyskanego w kazdym z
tych lat zysku netto. Za rok 2006 przeptywy z dziatalnosci operacyjnej koryguja znaczne kwoty
wynikajace ze zmiany stanu aktywow i pasywdéw oraz korekty inne, bedace efektem rozliczen
dokonanego w tym roku zbycia udziatéw w innych jednostkach.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej sa wytacznie efektem nabywania i
zbywania aktywéw trwatych i finansowych. Istotne przeptywy z dziatalnosci finansowej widoczne sq
w roku 2006 i jest to efekt objecia emisji akcji serii C.

10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

Strukture finansowania Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi (2004 - 2006) przedstawia ponizsza tabela.
Struktura finansowania Emitenta

2006 2005 2004

Dane w tys. zt 2006 2005 2004

w % w % w %
KAPITAL WEASNY 757,4 86,8% 416,5 83,4% 286,5 82,7%
Kapitat zaktadowy 500,3 57,3% 250,2 50,1% 116,6 33,6%
Kapitat zapasowy 37,1 4,2% 15,9 3,2% 43,4 12,5%
Zyski i starty zatrzymane 220,0 25,2% 150,5 30,1% 126,5 36,5%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY 115,5 13,2% 83,0 16,6% 60,1 17,3%
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Rezerwy na zobowiazania 33,2 3,8% 28,9 5,8% 24,9 7,2%
-z tytutu odroczonego pod. doch 33,2 3,8% 28,9 5,8% 24,9 7,2%
Zobowiazania

diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Zobowiazania

krétkoterminowe 82,2 9,4% 54,0 10,8% 35,2 10,2%
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0% 15,0 3,0% 6,3 1,8%
Inne zobowigzania

krétkoterminowe 82,2 9,4% 39,0 7,8% 29,0 8,4%
RAZEM PASYWA 872,9 100,0% 499,5 100,0% 346,6 100,0%

Zrodfo: Emitent

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi kapitaty wiasne stanowity
od 83% do 87% wartosci zrédet finansowania dziatalnosci Emitenta. Spotka na dzien
zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie ma potrzeb kredytowych i nie ma
uruchomionych  zadnych kredytéw  ani pozyczek. Wszystkie  zobowigzania
krétkoterminowe na koniec roku 2006 i na dzien zatwierdzenia Prospektu powstaty z
tytutu biezacych rozliczen.

10.4.INFORMACJE DOTYCZACE OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH

Emitent nie zna obecnie i nie przewiduje w przysztoéci wystgpienia jakichkolwiek

ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub mogltyby miec

bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.4. PRZEWIDYWANE ZRODEA FINANSOWANIA Z0OBOWI AZAN
PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH 5.2.3. i 8.1.

Zgodnie z trescig punktu 5.2.3. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie

podjat zadnych wigzacych zobowigzan co do inwestycji w przysztosci. W punkcie 8.1. nie

wskazano zadnych planowanych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.

11. BADANIA | ROZWQJ, PATENTY | LICENCJE.

11.1. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE
Emitent nie prowadzi prac badawczo- rozwojowych.

11.2. PATENTY, LICENCJE, ZNAKI TOWAROWE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoétka posiada prawo ochronne na zastrzezony znak
towarowy stowno-graficzny: auxilium - udzielone przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej
Polskiej Swiadectwo Ochronne nr 121784 z dnia 02.02.2001 r.. Prawo z rejestracji znaku
towarowego trwa od 14.08.1996 r. Prawo ochronne przediuzone w 2006 r. na kolejne 10
lat do 2016 .

Ponadto, spotka ztozyta w dniu 04.09.2006 r. do Urzedu Patentowego wnioski o
udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy stowno - graficzny: auxilium z zielonym
wypetnieniem nad biatym tukiem oraz z brgzowym wypetnieniem nad biatym tukiem.

62




Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Emitent jest wiascicielem zarejestrowanego postanowieniem Sadu Okregowego
w Krakowie Wydziat I Cywilny z dnia 13 maja 2004 r. sygn. akt: Ns. Rej. Pr 71/04 tytutu
prasowego Auxilium z czestotliwoscig ukazywania sie czasopisma raz w miesigcu.

Emitentowi przystuguje prawo do domeny internetowej, zarejestrowanej w systemie
NASK: ,auxilium.com.pl” oraz prawo do domeny europejskiej ,auxilium.eu”,
zarejestrowanej w DOMENY. PL sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wielicka 50.

Emitent posiada standardowe licencje umozliwiajgce uzytkowanie ogoélnodostepnych
w sprzedazy i powszechnie uzywanych programoéow komputerowych Microsoft Windows
oraz pakiety Microsoft Office

W zwigzku z duzym stopniem informatyzacji spétki i wykorzystywanego oprogramowania,
Emitent dla obstugi swojego przedmiotu dziatalnosci wykorzystuje wiele licencji na
dedykowane oprogramowanie: Symfonia Premium - Finanse i Ksiegowos¢ 2007, 2006,
2005; DATEV SYMFONIA dla badan sprawozdan finansowych, program prawniczy Lex
Polonica Maxima, jak réowniez Serwis Prawno - Gospodarczy Wydawnictwa Lexis Nexis
oraz standardowe programy wspierajgce prace biura.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE

Najistotniejsze, ostatnio wystepujace tendencje w sprzedazy i kosztach oraz cenach
sprzedazy za kazdy miesigc - od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do daty
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego - przedstawiajg ponizsze tabele, z ktérych pierwsza
prezentuje analizowane wartosci za poszczegdélne miesigce, a druga - procentowe
wartosci ich zmian w stosunku do miesigca poprzedniego.

Pozycja je.dn. grudz. |styczen luty marzec | kwiec. maj

miary | 2006 2007 2007 2007 2007 2007
Ustugi ksiegowe szt. 71 75 71 79 79 86
Ustugi doradztwa podatkowego szt. 50 50 51 53 55 56
Ustugi audytorskie szt. 3 1 8 41 57 32
Przychody ze sprzedazy zt 104.667 | 102.502| 144.706| 357.414]1.152.850|1.490.617
Srednia cena sprzedazy 1 ustugi zt 844 814 1.152 2.066 6.036 8.567
Koszty dziatalnosci operacyjnej zt 109.459| 76.462| 125.506| 283.711| 886.706|1.141.383

eae | pay " [ | oy

Ustugi ksiegowe 563%| -533% | 11,27% 0,0% 8,9%
Ustugi doradztwa podatkowego 0,0% 2,0% 3,9% 3,77% 1,9%
Ustugi audytorskie -66,7% | 700,0% | 412,5% 39,0% | -43,9%
Przychody ze sprzedazy 21% | 41,2% | 147,0% | 222,5% 29,3%
Srednia cena sprzedazy 1 ustugi -3,6%| 415% 79,3% | 192,2% 41,9%
Koszty ogdtem -301% | 64,1% | 126,1% | 212,5% 28,7%

Przedstawione w powyzszych tabelach tendencje w ksztattowaniu sie liczby $wiadczonych
ustug oraz przychoddow i kosztéw Emitenta przedstawiajg stan charakterystyczny dla
przedmiotu dziatalnosci Spotki. W zwigzku z faktem, ze marzec, kwiecien i maj sg
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miesigcami, na ktore przypada wiekszos¢ badan sprawozdan finansowych rosnie
znaczaco liczba $wiadczonych ustug tego rodzaju i ros$nie srednia cena Swiadczonej
ustugi, poniewaz wynagrodzenie za audyt jest wielokrotnie wyzsze od ceny ustugi
doradztwa czy ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych.

12.2. TENDENCJE | ZDARZENIA MOGACE MIEC ZNACZACY WPLYW NA
PERSPEKTYWY EMITENTA

Emitent nie posiada informacji na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogq miec znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta do konca biezacego roku.

13. PROGNOZY WYNIKOW

13.1. Oswiadczenie wskazuj gce podstawowe zalo zenia, na ktorych Emitent
opiera swoje prognozy

« Emitent przedstawia nastepujacy zamkniety wykaz zatozen:

Zatozenia zalezne od Emitenta (czynniki na ktére wptyw moga mieé cztonkowie organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta).

1. Pozyskanie s$rodkéw w wysokosci netto od 3.150.000 do 4.800.000 zt poprzez
emisje 875.000 nowych akcji serii E;

2. utrzymanie w nastepnych latach s$redniorocznych przychoddéw z dziatalnosci na
poziomie co najmniej 1,9 miliona zlotych - w celu zapewnienia realizacji strategii
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitent;

3. wzrost przychoddw ze sprzedazy o 27 % w stosunku do roku poprzedniego, przy
jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw o 23 %;

Zatozenia niezalezne od Emitenta (czynniki ktére znajduja sie catkowicie poza obszarem
wptywdéw cztonkow organdw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych
emitenta).

1. utrzymanie sredniorocznego wzrostu rynku ustug audytorskich, ksiegowych oraz
doradczych;

2. nie wystgpienie nowych, negatywnych czynnikdw makro i mikro-ekonomicznych
lub administracyjnych;

3. potencjalny wptyw inflacji na prognozowane wyniki (ze wzgledu na krotki okres
prognozy nie zostat uwzgledniony);

4. kontynuowanie rozliczania podatku dochodowego przez przejmowane podmioty na
dotychczasowych zasadach (stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od
0sOb prawnych na statym poziomie 19%);

5. brak rozliczen z kontrahentami zagranicznymi i brak wptywu zmiany kurséw
wymiany walut na wyniki Emitenta i spétek zaleznych;

6. prognoza zostata przygotowana w wartosciach netto (efekt opodatkowania
podatkiem VAT zostat pominiety);

+ Podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy

I. Zalozenia zalezne od Emitenta

64



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Emitent od 1995 r. oferuje ustugi audytorskie, doradcze oraz ksiegowe. Celem Emitenta
jest:

1) Pozyskanie srodkow w wysokosci netto od 3.150.000 do 4.800.000 zt poprzez emisje
875.000 nowych akgji serii E;

2) W przypadku pozyskania co najmniej 3.150.000 zt z emisji akcji serii E Emitent
pragnie przeznaczy¢ wskazang kwote nastepujaco:

a) Kwote do 1.350.000 (stownie: jeden milion trzysta piecdziesigt tysiecy) Emitent
zamierza przeznaczy¢ na budowe sieci oddziatdw na terenie catej Polski.

Zbudowanie przez Auxilium Kancelarie Biegtych Rewidentow S.A. sieci oddziatéw
Kancelarii, docelowo w 5 najwiekszych miastach Polski wymaga pozyskania przez
Kancelarie  odpowiedniego zaplecza organizacyjnego, jak i kompetentnych
i wykwalifikowanych zasobdw ludzkich.

b) Kwote do 900.000 (stownie: dziewieéset tysiecy) ztotych Emitent zamierza
przeznaczy¢ na stworzenie sieci franchisingowej podmiotdw $wiadczacych ustugi
ksiegowe. Ma to na celu wzmocnienie marki Emitenta na rynku ustug ksiegowych. Jako
audytor Spotka jest rozpoznawalna na terytorium catej Polski. Jako podmiot oferujacy
ustugi ksiegowe Emitent znany jest gtownie na rynku lokalnym. Stworzenie sieci
franchisingowej nie tylko umocni marke Emitenta, ale réowniez zwiekszy przychody ze
sprzedazy. Spotka przekaze franchisingobiorcom sposob organizowania i funkcjonowania
biura rachunkowego, sposob pozyskiwania zlecen etc.

C) Kwote do 900.000 (stownie: dziewieéset tysiecy) ztotych Emitent zamierza
przeznaczy¢ na stworzenie Grupy Kapitatowej ,,Auxilium”.

Strategia rozwoju AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentéw zaktada tworzenie grupy
kapitatowej, by zapewni¢ stabilny wzrost wartosci firmy.

W celu pozyskania s$rodkéw na aktywizacje Spdétka m. in. w czerwcu 2007 roku
przeprowadzi publiczng emisje akcji Spotki i wejdzie na Gietde Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie.

W przypadku, gdyby s$rodki z emisji Akcji Serii E nie byty w krétkim okresie wykorzystane
na sfinansowanie w/w. celdw emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje kapitatowe
zostang przeznaczone na krotkoterminowe inwestycje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany celédw emisji w przypadku, gdyby realizacja
wskazanych celdw okazata sie niemozliwa.

3) W celu zapewnienia realizacji strategii biezgacej dziatalnosci operacyjnej Emitent
zaktada co najmniej utrzymanie w nastepnych latach $redniorocznych przychodow z
dziatalnosci na poziomie co najmniej 1,9 miliona ztotych.

Obecnie realizacja przyjetej na rok 2007 strategii dziatania nie jest zagrozona, gdyz
Spétka ma podpisane pakiety zlecen na wyzszym poziomie niz zaktadane prognozy na
wszystkie gtdwne rodzaje dziatalnosci.

Na dzien 31.07.2007 r. przychody Emitenta ze sprzedazy ustug i zrownane z nimi
wyniosty kwote 1.989.488,14 ziotych tj.111,85 % przychodow ogdtem ze sprzedazy
ustug.

i zrownanych z nimi za 2006 r. ktore wynosity 1.778.772,06 zt. Udziat poszczegdlnych
ustug w przychodach ze sprzedazy ogoétem na dzien 31 lipca 2007 r. ksztattuje sie
nastepujgco:

1) przychod z badan sprawozdan finansowych oraz innych ustug audytorskich wynidst
1.177.902,33 ztotych, co stanowi 107,08 % zaktadanego na 2007 r. planu oraz 163,99 %
przychoddéw z badan w 2006 r. w wysokosci 718.290 zt;

2) przychdéd z ustug ksiegowych wynidst 656.354,21 ziotych, co stanowi 73,83 %
zaktadanego na 2007 r. planu oraz 77,84 % przychoddéw z ustug ksiegowych w 2006 r. w
wysokosci 843.255,52 zi;
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3) przychdd z doradztwa podatkowego wynidst 155.231,60 ztotych, co stanowi 62,09 %
zaktadanego na 2007 r. planu oraz 72,87 % przychodéw z doradztwa podatkowego w
2006 r. w wysokosci 213.026,54 zt;

Do biezacej dziatalnosci Emitent zalicza réwniez dziatania zmierzajace do pozyskania
srodkow inwestycyjnych z emisji papierow wartosciowych na rynku regulowanym.

Jednorazowe koszty zwigzane z emisjg oferowanych akcji serii E wyniosg szacunkowo
okoto  450.000 ziotych. Obejmujg one wynagrodzenie biura maklerskiego
wprowadzajacego i oferujgcego akcje w publicznym obrocie oraz koszty audytora spotki,
a takze inne koszty zwigzane z przygotowaniem emisji (np. koszty doradztwa prawnego,
wynagrodzenia dla sporzadzajacych prospekt, koszty public relations).

II Zalozenia niezalezne od Emitenta

1) utrzymanie $redniorocznego wzrostu rynku ustug audytorskich, ksiegowych oraz
doradczych, wynoszacego 27%:

2) nie wystgpienie nowych, negatywnych czynnikdw makro i mikro-ekonomicznych lub
administracyjnych;

3) ze wzgledu na krotki okres prognozy nie zostat uwzgledniony potencjalny wptlyw
inflacji na prognozowane wyniki;

4) przyjeto kontynuowanie rozliczania podatku dochodowego przez przejmowane
podmioty na dotychczasowych zasadach (stopa opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych na statym poziomie 19%);

5) prognoza zostata przygotowana w wartosciach netto — efekt opodatkowania podatkiem
VAT zostat pominiety;

6) w okresie objetym prognoza przyjeto brak rozliczen z kontrahentami zagranicznymi i
brak wptywu zmiany kurséw wymiany walut na wyniki Emitenta i spotek zaleznych.

Przyjeta przez Zarzad strategia Spoétki na rok 2007 i 2008 zaktada wzrost przychodow ze
sprzedazy o 27 % w stosunku do roku poprzedniego, przy jednoczesnym zwiekszeniu
kosztow o 23 %.

Wynik 2006 Plan 2007 Plan 2008
Przychody ze 1.778.772,06 zt | 2.259.040,00 7 | 2.868.981,00 zt
sprzedazy
Koszty z dziatalnosci 1.458.588,24 zt 1.794.064,00 zt 2.206.698,00 zt
operacyjnej
Wynik ze sprzedazy 320.183,82 zt 464.976, 00 zt 662.283,00 zt
Stan zatrudnienia 56 60 66
w tym:
- umowa o prace, 20 21 23
- umowy
cywilnoprawne 36 39 43

Zrédto: Emitent

Na dzien 30.04.2007 r. przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty kwote 1.174.328,14
ztotych co stanowito 64,09 % przychodéow ogdtem za 2006 r. ktoére wynosity
1.832.185,72 zt.

Wynik 2006 Plan 2007 Plan 2008
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Przychody ze sprzedazy|, ;.5 775 06 zt|2.259.040,00 zt | 2.868.981,00 zt
i zrébwnane z nimi, w tym:
Badanie sprawozdan

finansowych oraz inne ustugi
audytorskie

718.290 zt

1.100.000,00 zt

1.300.000,00 zt

Ustugi ksiegowe

843.255,52 7t

889.040,00 zt

1.242.981,00 zt

Doradztwo podatkowe

213.026,54 zt

250.000,00 zt

300.000,00 zt

Inne wustugi, w tym analizy

4.200 zt

20.000 zt

fi . 26.000,00 zt
inansowej

13.2. Raport sporz adzony przez niezale znego biegtego rewidenta

Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta
o prognozie wynikow
za okresy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

dla Zarzadu Kancelarii Bieglych Rewidentéw AUXILIUM Spoétka Akcyjna w
Krakowie.

Przeprowadzitam prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byly prognozy
wynikow obejmujace prognozy: przychodow ze sprzedazy i kosztow na poziomie
operacyjnym oraz prognozowanego wyniku ze sprzedazy.

Prognoza wynikow oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone
zostaty prospekcie emisyjnym sporzadzonym przez Emitenta w punkcie 13.1. dokumentu
rejestracyjnego. Moim zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przeze mnie prac,
wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikdéw.

Prace przeprowadzitam zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydang przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty rozwazenia, czy prognoza
wynikéow zostata prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spédjnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zatozenie lezace u podstawy prognozy wynikéw odpowiedzialny jest
Zarzad Emitenta, informujemy iz nie zwrdcito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywac,
ze ktorekolwiek z tych zatozen, moim zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia
prognozy wynikow, nie zostato ujawnione lub wydaje sie nierealne.

Prace zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposoéb, aby zgromadzi¢ informacje
i wyjasnienia uznane przeze mnie za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci,
Zze prognoza wynikow zostata na podstawie podanych zatozen prawidtowo sporzadzona.
Poniewaz prognoza wynikow i zatozenia, na ktérych jest ona oparta odnosza sie do
przysztosci i z tej przyczyny mogg podlega¢ wpltywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie
wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktore
przedstawiono w prognozie oraz czy réznice beda istotne.

Moim zdaniem prognoza wynikéw zostata prawidtowo opracowana na podstawie
zatozen wskazanych w prospekcie emisyjnym, zas zastosowane zasady rachunkowosci sg
spojne z zasadami (politykg) rachunkowosci przedstawionymi w notach do
sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie
emisyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
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emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam ( Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r. ) i
wydaje go w celu spetnienia tego obowigzku.

Biegty rewident: Podmiot uprawniony do badania
mgr Janina Przytuta - Wronska Mgr Janina Przytuta — Wronska
nrew. 9406/7127 Nr ew. 9406/7127

Krakéw, dnia 7 maja 2007 r.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZ ADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZ ADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

W Spoétce nie sg ustanowione organy administracyjne. Organem zarzadczym Emitenta
jest Zarzad, a organem nadzorczym Rada Nadzorcza.

14.1. CZLONKOWIE ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1.1 Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
Pani Zofia Podhorodecka - Prezes Zarzadu,
Pan Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu.

ZOFIA PODHORODECKA - Prezes Zarzadu

Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakdéw

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Prezes Zarzadu

Pani Zofia Podhorodecka peini funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 2003 r. Technik
ekonomista. Ukonczyta Studium Zawodowe nr 2 w Krakowie w 1979 r. Uprawniona do
ustugowego prowadzenia ksigqg rachunkowych - $wiadectwo kwalifikacyjne Ministra
Finansow nr 16882/00 z dnia 10.05.2000 r. Ukonczone liczne kursy i szkolenia, m.in.:
roczny Modutowy kurs rachunkowos$ci podmiotéw gospodarczych, prowadzony przez
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (1995), Akademia Wiedzy Podatkowej - VAT 2004,
organizowany przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy sp. z o.o.
(2004).

Pani Zofia Podhorodecka pracowata kolejno:

1979 - 1995 PBP ,Budostal-2” w Krakowie - ksiegowa

1995 - 1998 Artman sp. z 0.0. w Krakowie - samodzielny ksiegowy, bilansista

1995 - 1998 Kancelaria Biegtych Rewidentéw Auxilium S.A. w Krakowie - ksiegowa
1998 - nadal Kancelaria Biegtych Rewidentéw Auxilium S.A - gtowny ksiegowy

2003 - nadal Kancelaria Biegtych Rewidentow Auxilium S.A. - Prezes Zarzadu

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Zofia Podhorodecka pefnita ponadto nastepujgce
funkcje w organach Spodtek kapitatowych: czionka Rady Nadzorczej spétki Auxilium
Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. (od 2006 roku - do dnia 18 czerwca

2007 r.), Cztonka Rady Nadzorczej Budex International S.A. (1999 - 2006), cztonka Rady
Nadzorczej Towarzystwa Brokerow Ubezpieczeniowych ,ARGUS” S.A.(1999 - 2004);

68



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Pani Zofia Podhorodecka posiada 20 akcji Spétki Budex International S.A. z siedzibg
w Krakowie o facznej wartosci 3.000 zt, co daje 2,54% gloséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy. Posiada w AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentéw S.A. 223.095 akcji o
tacznej wartosci nominalnej 223.095 zt, co daje 34,32% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 36,12% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Poza wskazanymi powyzej, Zofia Podhorodecka w ciggu ostatnich pieciu lat nie byta i nie
jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych albo
wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Zofia Podhorodecka:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych).

- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

JAN RUBCZAK - Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakdéw
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Wiceprezes Zarzadu

Jan Rubczak petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu AUXILIUM Kancelarii Biegtych
Rewidentow S.A. od 2000 r. Pan Jan Rubczak posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne
- Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Szczecinie (1951 r.). Od 1958 roku posiada uprawnienia
biegtego rewidenta - legitymacja biegtego rewidenta nr 3453.

Dotychczasowe zatrudnienie:
1946 - 1947 Elektrownia Elblag - referent statystyki

1947 - 1948 Zjednoczenie Energetyczne Okregu Pomorza Zachodniego - referent
statystyki

1948 - 1954 Centrala Rybna w Szczecinie - ksiegowy,

1954 - 1962 Zaktady Rybne Krakéow - gtéwny ksiegowy,

1962 - 1970 Fabryka Supertomasyny Krakow - gtéwny ksiegowy

1970 - 1981 Kopalnia Soli Wieliczka - zastepca dyrektora ds. ekonomicznych,
gtowny ksiegowy

1981 - 1990 Kopalnia Soli Bochnia - zastepca dyrektora ds. ekonomicznych, gtéwny
ksiegowy.

2000 - nadal Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. Wiceprezes Zarzadu

W okresie poprzednich 5 lat Pan Jan Rubczak nie byt czionkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej, poza Emitentem.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Jan Rubczak:
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- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego
Z przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych petnit funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat on w okresie poprzednich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nim, a innymi cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.1.2 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

Pani Kazimiera Widta - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Pani Cecylia tobas - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pani Lidia Rachwat - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Tadeusz Rejdak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Leon Kalbarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

KAZIMIERA WIDLA - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Adres miejsca pracy: nie zatrudniona w oparciu o umowy o prace, emerytka.
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Przewodniczaca Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 27.09.2001 r. Funkcje Przewodniczacej Rady
Nadzorczej petni od 24.06.2004 r.

Pani Kazimiera Widta posiada wyksztatcenie sSrednie ekonomiczne. Ukonczyta Liceum
Ogoblnoksztatcace im. Jana Kochanowskiego w Krakowie. Dodatkowe posiadane
kwalifikacje to: ukonczenie wielu kurséw branzowych z zakresu rachunkowosci, ekonomii
i finansow, organizowanych m.in. przez Stowarzyszenie ksiegowych w Polsce. Ponadto,
Pani Kazimiera Widta corocznie uczestniczy w obligatoryjnych kursach dla biegtych
rewidentéw. W chwili obecnej Pani Kazimiera Widta jest na emeryturze. Od 1988 r.
posiada uprawnienia biegtego rewidenta, ktére wykonuje przez caty czas (legitymacja
biegtego rewidenta nr 4318).

Doswiadczenie zawodowe:

1951 - 1970 Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Gastronomiczno-Turystyczne w Krakowie -
kierownik finansowy

1970 - 1988 Spoétdzielnia Mleczarska ,,Widok” w Krakowie - gtdwny ksiegowy,
1988 - 1993 Restauracja ,Wierzynek” w Krakowie - gtowny ksiegowy,
1993 - 2000 ,Zywiec Trade” SA w Krakowie - gtdwny ksiegowy.

W okresie poprzednich 5 lat Pani Kazimiera Widla nie byta cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej, poza Emitentem.

Pani Kazimiera Widta posiada 24.099 akcji Emitenta, o tgcznej wartosci 24.099 ziotych,
co daje 3,707 % udziatlu w kapitale akcyjnym oraz 4,06 % udziatu w ogdlnej liczbie
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gtosow. Poza funkcjg Przewodniczacej Rady Nadzorczej Pani Kazimiera Widta nie
prowadzi zadnej innej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec¢ jakiekolwiek znaczenie dla
Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Kazimiera Widta :

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajgcej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych).

- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czionkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

CECYLIA LOBAS - Czitonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: nie zatrudniona w oparciu o umowy o prace, emerytka.
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Czlonek Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 23.04.1998 r.

Pani Cecylia tobas posiada wyksztatcenie Srednie ekonomiczne. Ukonczyta Technikum
Finansowo - Ksiegowe w Kluczborku. Dodatkowe posiadane kwalifikacje to: ukonczenie
wielu kurséw branzowych z zakresu rachunkowosci, ekonomii, finanséw, organizowanych
m.in. przez Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce. Ponadto pani Cecylia tobas corocznie
uczestniczy w obligatoryjnych kursach dla biegtych rewidentow. Od 1976 r. posiada
uprawnienia biegtego rewidenta - legitymacja biegtego rewidenta nr 4766. W chwili
obecnej Pani Cecylia tobas jest na emeryturze. Nadal czynnie wykonuje zawod biegtego
rewidenta, w szczegdlnosci specjalizuje sie w badaniu $rodkoéw unijnych.

Doswiadczenie zawodowe:

1953 - 1964 Rejon Przemystu Lesnego Tartak — Byczyna - gtowny ksiegowy,

1964 - 1967 Przedsiebiorstwo Roboét Instalacyjnych w Krakowie- samodzielny ksiegowy,
1967 - 1995 Zaktad Techniki Biurowej Biuro Service w Krakowie - zastepca gtéwnego

ksiegowego, nastepnie gtéwny ksiegowy

Pani Cecylia tobas posiada 13.082 akcje Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 13.082
ztote, co daje 2,01% w kapitale zaktadowym oraz 2,12% udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow. Poza funkcjg Przewodniczacej Rady Nadzorczej Pani Cecylia tobas nie prowadzi

zadnej innej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec jakiekolwiek znaczenie dla Emitenta. Pani
Cecylia tobas nie jest wspdlnikiem w zadnej innej Spoice.

W okresie poprzednich 5 lat Pani Cecylia tobas nie byta cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej, poza Emitentem.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Cecylia tobas:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

71



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajgcej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czionkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.

LIDIA RACHWAL - Czilonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: nie zatrudniona w oparciu o umowy o prace, emerytka.
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Czlonek Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 23.04.1998 r.

Pani Lidia Rachwat posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyta Wyzsza Szkota
Ekonomiczna w Krakowie (1950). Dodatkowe posiadane kwalifikacje to: ukonczenie wielu
kursow branzowych z zakresu rachunkowosci, ekonomii, finanséw, organizowanych m.in.
przez Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce. Ponadto Pani Lidia Rachwat corocznie
uczestniczy w obligatoryjnych kursach dla biegtych rewidentow. Od 1963 r. posiada
uprawnienia biegtego rewidenta - legitymacja biegtego rewidenta nr 3323. W chwili
obecnej Pani Lidia Rachwat jest na emeryturze. Nadal czynnie wykonuje zawdd biegtego
rewidenta.

Doswiadczenie zawodowe:
1941 - 1945 Firma Budowlana Johann Pontes — samodzielny ksiegowy,

1945 - 1946 Bratnia Pomoc Studentow Akademii Sztuk Pieknych - samodzielny
ksiegowy,

1946 - 1948 Krakowskie Zaktady Papiernicze — samodzielny ksiegowy,
1948 - 1976 Zaktady Energetyczne Krakéw Teren w Krakowie — gtdwny ksiegowy,
1976 - 1982 Zaktad Wykonawstwa Sieci Elektrycznych w Krakowie - gtdwny ksiegowy.

Pani Lidia Rachwat nie jest wspolnikiem w zadnej innej Spoéfce. Posiada 13.082 akcje
Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 13.082 ziote, co daje 2,01% w kapitale
zaktadowym oraz 2,12% udzialu w ogodlnej liczbie gtosdw. Poza funkcjg Cztonka Rady
Nadzorczej Pani Lidia Rachwat nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec
jakiekolwiek znaczenie dla Emitenta.

W okresie poprzednich 5 lat Pani Lidia Rachwat nie byta cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej, poza Emitentem.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pani Lidia Rachwat:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajgcej wyzszego szczebla,
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- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

TADEUSZ REJDAK - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: 30-619 Krakdw, ul. Mazowiecka 21/716
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Czlonek Rady Nadzorczej.
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 09.10.1998 r.

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 1981 r. ukonczyt Akademie Ekonomiczng
w Krakowie.

Doswiadczenie zawodowe:

1982 - 1994 Hydrokop S.A Krakdw - gtowny ksiegowy, dyrektor finansowy

1994 - 1998 Tesia - gtowny ksiegowy

1998 - 2000 Niepotomickie Zaktady Drobiarskie sp. z 0.0. - gtdowny ksiegowy

2000 - 2002 MARDIMEX sp. z 0.0. w Wieliczce - dyrektor finansowy, gtéwny ksiegowy
2002 - 2006 Iberfruits sp. z 0.0. - gtdwny ksiegowy, dyrektor finansowy

2006 - nadal Versus - gtéwny ksiegowy

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Pan Tadeusz Rejdak byt
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich 5 lat:

2004 - nadal AUXILIUM CONSULTING SA z siedzibg w Krakowie - Czionek Rady
Nadzorczej

Pan Tadeusz Rejdak nie posiada udziatéw ani akcji w innych spdtkach. Posiada 83.316
akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 83.316 ztotych, co daje 12,82 % udziatu w
kapitale akcyjnym oraz 14,11 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Poza wskazanymi powyzej, Tadeusz Rejdak w ciggu ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest
cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem
w spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Tadeusz Rejdak:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego
Z przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petnit funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat on w okresie poprzednich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nim, a innymi cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.
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LEON KALBARCZYK - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: 00-687 Warszawa, ul. Wspdlna 65A.

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 17.03.2007 r.

Ekonomista, Wyksztatcenie wyzsze, ukonczona SGPiS w Warszawie w 1965 r. Wydziat

Finansow i Rachunkowosci, dyplomowany bieglty ksiegowy (specjalnos¢: budownictwo i

budzet). Od 1994 r. biegly rewident. 0d 2006 r. Prezes Zarzadu Auxilium Warszawskie

Biuro Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

1962-1974 Stuzba Inzynieryjno - Budowlana W.P. w Warszawie - Szef Wydziatu
Finansowo - Ksiegowego

1975-1977 Akademia Sztabu Generalnego W.P. Warszawa - Rembertéw Szef Wydziatu
Finanséw

1978-1987 Ministerstwo Handlu Zagranicznego Warszawa - Gtoéwny Ksiegowy

1987-1990 PZH ,ROLIMPEX" - dyrektor finansowy

1990-1992 Ambasada PRL - Biura Radcy Handlowego Algier Zastepca Attaché
Finansowego

1992-1996 jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza Biuro Rachunkowosci i Podatkéw mgr
Leon Kalbarczyk

1996-2006 Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentow Warszawa - Wiceprezes Zarzadu,

2006-nadal Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentéw Warszawa - Prezes Zarzadu

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Pan Leon Kalbarczyk byt

cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich 5 lat:

1996-nadal Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentéw sp. z o0.0., Warszawa - Prezes
Zarzgdu (do 2006 Wiceprezes Zarzadu)

Posiada 10 udziatow po 500 zt o tgcznej wartosci 5.000 ztotych w Auxilium Warszawskie
Biuro Biegtych Rewidentdow sp. z 0.0. w Warszawie. Nie posiada akcji Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Leon Kalbarczyk:

- ze wzgledu na rozmiary wykonywanej dziatalnosci audytorskiej przez Auxilium
Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentdéw sp. z 0.0. nie prowadzi podstawowej dziatalnosci
wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta;

- nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego
Z przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych petnit funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat on w okresie poprzednich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nim, a innymi cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja powigzania rodzinne.
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14.1.3 Osoby zarz gdzajace wy zszego szczebla

Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla, ktéore majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojg dziatalnoscig sa:

- Pani Anna Kuza - Biegty Rewident Weryfikator oraz Specjalista ds.
Szkolen

- Pan Maciej Polanski - Kierownik Biura Rachunkowego

- Pani Beata Galos - Kierownik Dziatu Sprzedazy

- Pani Dorota Stangreciak-Karpierz - Prawnik

Powyzsze osoby zostaty zakwalifikowane jako osoby, ktére majga znaczenie dla
prawidlowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia ze wzgledu na
nastepujgce okolicznosci zwigzane z tymi osobami:

- stanowisko zajmowane u Emitenta tj. kierowanie pionami i dziatami, kluczowymi dla
funkcjonowania firmy;

- zaangazowanie w prace u Emitenta,
- dos$wiadczenie zawodowe,

- fachowos¢,

- staz pracy u Emitenta.

ANNA KUZA - Biegly Rewident Weryfikator oraz Specjalista ds. Szkolen

Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakéw - prace wykonuje w oparciu
0 umowy o dzieto, nie zas 0 umowe o prace.

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Biegty Rewident Weryfikator oraz Specjalista ds.

Szkolen

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczona w 2000 r. Akademia Ekonomiczna w Krakowie

na kierunku zarzadzanie i marketing w zakresie rachunkowosci. Posiada $wiadectwo

kwalifikacyjne Ministerstwa Finanséow z dnia 26.06.1998 r. nr 9091/98 o spetnieniu

wymogow dla oséb prowadzacych ustugowo ksiegi rachunkowe. Wpisana na liste biegtych

rewidentéw w 2005 r. Specjalizuje sie w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Doswiadczenie zawodowe:

1984-1991 ,Elektroprojekt” w Krakowie - asystent projektanta, od 1986 r - kosztorysant

1991-1993 Fabryka Kosmetykéw HEAN sp. j. w Krakowie - ksiegowa

1993-nadal P.P.U.H. ,TEMAX” sp. z 0.0. w Krakowie - gldwna ksiegowa

2001-2003 Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentow SA w Krakowie - aplikant na
biegtego rewidenta,

2003-nadal Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentow SA w Krakowie - biegty rewident.

W okresie poprzednich 5 lat Pani Anna Kuza nie byla czionkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Anna Kuza:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych);
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- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajqcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

MACIEJ POLANSKI - Kierownik Biura Rachunkowego.
Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakow
Funkcja petniona w ramach Emitenta: Kierownik Biura Rachunkowego

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczona w 1996 r. Akademia Ekonomiczna w Krakowie

Wydziat Ekonomii na kierunku finanse i bankowos$¢ w zakresie finanséw przedsiebiorstw.

Doswiadczenie zawodowe:

1996-1998 C.S.P. Komputer Service Poland sp. z 0.0. - gtéwny ksiegowy

1999-nadal Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA w Krakowie - samodzielny
ksiegowy .

W okresie poprzednich 5 lat Pan Maciej Polanski nie byt cztonkiem organdéw

administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek

spotce kapitatowej czy osobowej.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Pan Maciej Polanski:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego
Z przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych petnit funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niego w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymat on w okresie poprzednich pieciu lat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajqcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nim, a innymi cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

BEATA GALOS - Kierownik Dziatu Sprzedazy

Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakow

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Kierownik Dziatu Sprzedazy

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta Akademie Ekonomiczng w Krakowie w 2006 r.
Doswiadczenie zawodowe:

1997-1998 F.H.U.MEGAPRINT Stefan Skatka - pomoc techniczna

1998-2000 F.H. C&C sp. c. — specjalista ds. marketingu

2000-2001 F.H. C&C sp. c. - pracownik ksiegowy

2001-nadal Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Auxilium” SA w Krakowie - sekretarka, od
2006 na stanowisku Kierownika Dziatu Sprzedazy

W okresie poprzednich 5 lat Pani Beata Galos nie byla cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w jakiejkolwiek
spotce kapitatowej czy osobowej.
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Posiada 13 udziatéw po 100 zt kazdy o tacznej wartosci 1.300 zt tj. 2,6 % wszystkich
udziatéw w Spotce Kancelaria Archiwizacyjna , Auxilium - Archeo” Spétka z o.o.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pani Beata Galos:

- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,

- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych petnita funkcje
cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),

- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajqcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czlonkami Zarzadu, Rady WNadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

DOROTA STANGRECIAK-KARPIERZ - Prawnik

Adres miejsca pracy: Aleja Pokoju 84 31- 564 Krakow

Funkcja petniona w ramach Emitenta: Prawnik

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta w 2002 r. Uniwersytet Jagiellonski w Krakowie
Wydziat Prawa i Administracji, kierunek prawo stacjonarne w Katedrze Prawo Pracy
i Polityki Spotecznej. Specjalizuje sie w obstudze prawnej spdtek, w tym prawie
gospodarczym oraz w prawie pracy. Ze szczegdllnym zainteresowaniem zajmuje sie
wszelkimi prawnymi i podatkowymi aspektami przeksztatcen form prawnych podmiotow
gospodarczych.

Doswiadczenie zawodowe:

II 2001 Prokuratura Okregowa w Krakowie - praktyka
VII 2001 Zespdt Adwokacki w Radomsku - praktyka
12002 Sad Okregowy w Krakowie Wydziat VI Prawa Pracy i Ubezpieczen

Spotecznych - praktyka
2001 - 2002 Uniwersytecka Poradnia Prawna Poradnia Prawa Pracy w Krakowie
2002 - nadal Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. w Krakowie - Prawnik
W okresie poprzednich 5 lat Pani Dorota Stangreciak-Karpierz nie byta cztonkiem
organdw administracyjnych, zarzadzajacych ani nadzorczych ani wspdlnikiem, w
jakiejkolwiek spotce kapitatowej czy osobowej.
Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Dorota Stangreciak-Karpierz:
- nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta,
- nie orzeczono w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat wyroku zwigzanego z
przestepstwem oszustwa,
- w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych petnita funkcje

cztonka organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Iub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla,

- nie miaty miejsca w stosunku do niej w okresie poprzednich pieciu lat zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w
tym uznanych organizacji zawodowych),
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- nie otrzymata ona w okresie poprzednich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajqcych lub nadzorczych jakiejkolwiek spotki,
ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spotki,

- pomiedzy nig, a innymi czlonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORG ANACH
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZ ADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. Potencjalne konflikty interesow pomi  edzy obowi gzkami wobec Emitenta
a innymi obowi gzkami i interesami prywatnymi osob cztonkéw Zarz ~ adu,
Rady Nadzorczej i innych os6b zarz adzajacych wy zszego szczebla

Emitent oswiadcza, ze nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw u cztonkéw Zarzadu
Emitenta, cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta i innych osdb zarzadzajacych wyzszego
szczebla, pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami.

Pani Zofia Podhorodecka i Maciej Polanski prowadzg indywidualnie ksiegowos$c¢ spotek, nie
bedacych klientami Emitenta, jednakze skala dziatalnosci, jak i fakt iz wykonujg to w
czasie wolnym w zaden sposdb nie zagraza interesom Emitenta. Pani Zofia Podhorodecka
uzyskata zgode Rady Nadzorczej Emitenta na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w
dniu 8 wrzesnia 2006 r.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znacz acymi akcjonariuszami, Kklientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych wybr ano cztonkow
Zarzadu Emitenta, cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby
zarzadzajace wy zszego szczebla

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, nie istniejg umowy i porozumienia ze znaczgacymi
Akcjonariuszami, klientami, dostawcami Ilub innymi osobami, na mocy ktérych,
cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osoby zajmujgce stanowiska kierownicze
wyzszego szczebla, zostalty wybrane do petnienia funkcji w tych organach.

14.2.3. Informacje dotycz gce ogranicze h uzgodnionych przez cztonkow
Zarzadu, czionkdédw Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarz agdzajace
wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okre $lonym czasie
posiadanych przez nie papierow warto  sciowych Emitenta

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, pomiedzy czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej lub
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, nie istniejg uzgodnienia w
zakresie ograniczenia zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow
wartosciowych Emitenta.
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15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. WYNAGRODZENIA DLA OSOB WCHODZ ACYCH W SKLAD ORGANOW,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1.1. Cztonkowie Zarz adu

Wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych)

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu w 2006 roku:

. . Funkcja petniona Wynagrodzenie .
L.p. Imie i nazwisko W 2006 roku (tys. 1) Uwagi
Zofia
1. Podhorodecka Prezes Zarzadu 107,0 -
2. | Jan Rubczak Wiceprezes Zarzadu 49,6 -

Zrédto: Emitent

15.1.2. Czlonkowie Rady Nadzorczej

W roku 2006 cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu petnionej
funkcji w Radzie Nadzorczej.

Natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej, bedacy biegtymi rewidentami otrzymywali
wynagrodzenie z tytutu ustug audytorskich, wykonywanych w oparciu o umowy o dzieto
na rzecz Emitenta.

Zgodnie z § 18 ust. 4 Statutu Spoétki cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do
wynagrodzenia za kazde posiedzenie, ustalonego w ten sposdb, ze Przewodniczacy Rady
otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci rownej 50% kwoty sSredniego miesiecznego
wynagrodzenia w Spétce, zas cztonkowie Rady Nadzorczej wynagrodzenie w wysokosci
25% S$redniego miesiecznego wynagrodzenia w Spodfce. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
oraz jej czionkowie majg prawo do zwrotu kosztéw podréozy oraz diet. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze przyzna¢ Przewodniczacemu oraz czionkom Rady
Nadzorczej dodatkowe wynagrodzenie w postaci tantiemy z zysku Spotki, jak rowniez
uchwali¢ Regulamin Wynagradzania Cztonkow Rady Nadzorczej:

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2006 roku

L . Funkcja petniona w Wynagrodzenie .
L.p. | Imie i nazwisko 2006 roku (tys. z0) Uwagi
1. | Kazimiera Widta | Przewodniczaca Rady 30,2 -
Nadzorczej
2. | Lidia Rachwat Cztonek Rady 4,4 -
Nadzorczej
3. | Cecylia tobas Czlonek Rac_ly 30,0 -
Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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15.1.3. Osoby zarz gdzajace wy zszego szczebla

taczng warto$¢ wynagrodzen przekazanych osobom zarzadzajgcym wyzszego szczebla
prezentuje ponizsza tabela:

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla w 2006 roku

Funkcja petniona w Wynagrodzenie

L.p. | Imie i nazwisko Uwagi

2006 roku (tys. zt)
Biegty Rewident -
1. | Anna Kuza Weryfikator oraz Biegty 64,7 -

Rewident ds. szkolen

Kierownik Biura

2. | Maciej Polanski Rachunkowego 40,0 -
3. | Beata Galos Kierownik D_Z|a+u 19,9 -
Sprzedazy
Dorota
4. | Stangreciak- Prawnik 14,0 -
Karpierz

Zrédto: Emitent

15.2. SWIADCZENIA EMERYTALNE, RENTOWE LUB PODOBNE DLA OSOB
WCHODZACYCH W SKELAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ 0OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO
SZCZEBLA

Poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych
ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje zadnych
kwot na poczet $wiadczen rentowych, emerytalnych lub podobnych swiadczen dla osdb
wchodzacych w skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej lub osdb zarzadzajacych wyzszego
szczebla.

16. PRAKTYKI ORGANU ZARZ ADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. OKRES SPRAWOWANEJ KADENCJI ORAZ DATA JEJ ZAKO NCZENIA

16.1.1 Zarzad

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Czionkowie Zarzadu sg
powotywani na wspdlng kadencje. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych
mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka zarzadu.
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Cztonkowie obecnego Zarzadu: Pani Zofia Podhorodecka i Pan Jan Rubczak zostali
powotani w dniu 17 marca 2007 r. na 5-letnig wspdlng kadencje, ktéra uptynie w dniu 17
marca 2012 r. W zwigzku z tym mandaty Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu wygasng wraz z
odbyciem ZWZ Emitenta podsumowujgacego rok obrotowy 2011

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z par. 15 ust. 1 Statutu, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng,
3 - letnig kadencje. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Obecna Rada Nadzorcza w sktadzie:
- Pani Kazimiera Widia,

- Pani Lidia Rachwat,

- Pani Cecylia tobas,

- Pan Tadeusz Rejdak,

- Pan Leon Kalbarczyk

zostata powotana przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 marca
2007 r. na wspdlng 3-letnig kadencje, ktéra uptynie w dniu 17 marca 2010 r. W zwigzku
z tym mandaty wszystkich obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng wraz z
odbyciem ZWZ Emitenta podsumowujacego rok obrotowy 2009.

16.2. UMOWY O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW  ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z EMITENTEM

Wedtug oswiadczenia Emitenta nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem
zaleznym, okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, za
wyjatkiem umowy o prace zawartej dnia 1 pazdziernika 1998 roku, pomiedzy Emitentem
(jako ,Pracodawcq”) a Prezesem Zarzadu - Zofig Podhorodecka (jako ,Pracownikiem”).
Wskazana powyzej umowa zawiera klauzule o zakazie konkurencji po ukonczeniu
stosunku pracy. W okresie 1 (jednego) roku po zakonczeniu stosunku pracy Pracownik
nie moze, bez pisemnej uprzedniej zgody Spotki zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, rozumianymi jako uczestniczenie w spdtce konkurencyjnej jako
wspolnik spotki cywilnej, osobowej lub jako cztonek organu spoétki kapitatowej badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz
konkurencji nie obejmuje posiadania przez Pracownika udziatéw lub akcji w spétkach
konkurencyjnych, ani udzialu w innej konkurencyjnej osobie prawnej. W okresie
obowigzywania zakazu konkurencji Pracownik zachowuje prawo do indywidualnego
$Swiadczenia ustug z zakresu rachunkowosci zgodnie z posiadanymi uprawnieniami
(prowadzenia indywidualnej dziatalnosci gospodarczej lub wykonywania pracy gtéwnego
ksiegowego na podstawie umowy o prace). Po zakonczeniu stosunku pracy Pracownikowi
przystuguje odszkodowanie w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ 20% (dwadziescia
procent) zysku netto Spoétki za rok obrachunkowy poprzedzajacy rok, w ktérym nastgpito
rozwigzanie stosunku pracy, uwzgledniony w bilansie Spétki zatwierdzonym na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, nie mniejszej jednak niz 300.000,00 (trzysta tysiecy
00/100)ztotych. Wedlug powyzszej umowy, odszkodowanie zostanie wyptacone
jednorazowo przez Spoétke na rzecz Pracownika w nieprzekraczalnym terminie 7 (siedmiu)
dni, liczac od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym rozwigzaniu ulegnie stosunek pracy.
Odszkodowanie nalezne jest Pracownikowi réwniez w przypadku ziozenia pisemnego
o$wiadczenia Spotki umozliwiajacego mu prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej.

81



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN
EMITENTA

Uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 24.06.2006 r.,
zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 17 marca 2007 r.
oraz przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 czerwca 2007 r. Regulamin Rady
Nadzorczej przewiduje powotanie Komitetu ds. Audytu i Komitetu ds. Wynagrodzen.

Obowigzki Komitetu do spraw Audytu zostaty okreslone w regulaminie Rady Nadzorczej.
Obejmujg one: sprawowanie, w imieniu Rady Nadzorczej, nadzoru nad innymi
uczestnikami procesu raportowania finansowego oraz procesu raportowania do Rady
Nadzorczej; analize zasad rachunkowosci przyjetych w Spétce, przeglad transakcji ze
stronami powigzanymi ze Spoétka oraz transakcji nietypowych, analize wnioskdw
wynikajacych z proceséw zarzadzania ryzykiem, prowadzenie analizy ofert niezaleznych
audytorow, rekomendowanie Radzie Nadzorczej wybranego audytora i analiza umowy
zawieranej z audytorem przez Spotke, biezgca wspotpraca z niezaleznym audytorem
Spotki, analiza opinii audytora na temat sprawozdania finansowego Zarzadu Spétki, oraz
listu audytora do Zarzadu i Rady Nadzorczej i przygotowanie sprawozdania Rady
Nadzorczej z oceny rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego, ocene planu audytu wewnetrznego Spétki, zatwierdzenie regulaminu audytu
wewnetrznego oraz zmian na stanowisku dyrektora audytu wewnetrznego, analize
wnioskow i zalecen audytu wewnetrznego Spotki z oceng stopnia wdrozenia zalecen przez
kierownictwo Spotki.

Obowigzki Komitetu ds. Wynagrodzen zostaty jasno okreslone w regulaminie Rady
Nadzorczej. Zadaniami wskazanego Komitetu sg: prowadzenie polityki przygotowania
rezerwowych kandydatow na cztonkdéw Zarzadu Spotki; prowadzenie procesu wyboru
kandydatdw na cztonkow Zarzadu Spétki i po ich analizie przedstawianie Radzie
Nadzorczej wytypowanej kandydatury, nadzér nad realizacjg systemu wynagrodzen
kadry zarzadczej i wnioskowanie do Rady Nadzorczej zmian wysokosci wynagrodzen;
dokonywanie okresowo analizy strategii wynagrodzen kadry kierowniczej i wnioskowanie
do Rady Nadzorczej, w przypadku koniecznosci wprowadzania zmian tej strategii.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Komitet ds. Audytu ani Komitet ds.
Wynagrodzen nie zostaty powotane.

16.4. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU PROCEDUR t ADU
KORPORACYJNEGO

Emitent przyjat w dniu 24 kwietnia 2006 r. uchwata Rady Nadzorczej dokument ,Dobre
praktyki w spodtkach publicznych 2005”, opracowane przez Komitet Dobrych Praktyk
Forum - Corporate Governance.

Zarzad oraz poszczegodlne organy Emitenta wdrozyty i przestrzegajq
w funkcjonowaniu Spétki tadu korporacyjnego, za wyjatkiem zasad 20, 28 i 43, do
ktérych przestrzegania konieczne jest zasiadanie w Radzie Nadzorczej cztonkdéw
niezaleznych. Wynika to ze specyfiki dziatalnosci audytorskiej Spotki. Zgodnie bowiem z
art. 10 ust. 1 pkt. 3 ppkt. c ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie (tekst jedn. Dz. U. 2001, nr 31, poz. 359 ze zmianami) w podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych wiekszos¢ gtoséw w organach
nadzorczych musza posiadac biegli rewidenci

Zarzad oraz poszczegdlne organy Emitenta wdrozyty i przestrzegajq
w funkcjonowaniu Spotki tadu korporacyjnego, za wyjatkiem Zasad nr 20, 28 i 43
dotyczacych niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 20

a) Przynajmniej potowe cztonkdéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie
niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni

82



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

by¢ wolni od jakichkolwiek powigzan ze spotkq i akcjonariuszami lub pracownikami,
ktére mogtyby istotnie wptynaé na zdolnos$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania
bezstronnych decyzji;

b) Szczegdétowe kryteria niezaleznoSci powinien okreslac statut spotki;

C) Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:
- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty
powigzane ze spoétka na rzecz cztonkdow zarzadu;
- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo
zarzgdu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

« wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki,
W spétkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej
liczby gtoséw, rada nadzorcza powinna liczy¢é co najmniej dwdch niezaleznych
cztonkdéw, w tym niezaleznego przewodniczgcego komitetu audytu, o ile taki komitet
zostat utworzony.

Niespetnianie powyzszej zasady wynika ze specyfiki dziatalnosci audytorskiej Spotki.

Zasada 28

Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢
publicznie dostepny. Regulamin powinien przewidywaé powofanie co najmniej dwoch
komitetow:

e audytu, oraz
e wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwdch cztonkow
niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i doswiadczenie w
zakresie rachunkowosci i finansow. Zadania komitetow powinien szczegéfowo
okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny sktadaé¢ radzie
nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te spdtka
powinna udostepni¢ akcjonariuszom

W zwigzku z niespetnieniem przez Spétke zasady nr 20 niemozliwe jest takze stosowanie
sie do powyzszej zasady.
Zasada 43

Wybdr podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany przez
rade nadzorczq po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu Ilub przez walne
zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajgcej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rade nadzorczg Ilub walne
zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu powinno
zostac szczegdtowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego
funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie
rocznym.

Pomimo, iz w Radzie Nadzorczej Pan Leon Kalbarczyk jest jedynym czionkiem
niezaleznym, takze i ta zasada nie moze by¢ przez Emitenta spetniona.
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17. PRACOWNICY

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJ ETYM HISTORYCZNYMI
DANYMI FINANSOWYMI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent zatrudnia 56 oséb. W oparciu o
umowe o prace zatrudnionych jest 19 osdb. 15 umodw o prace zawartych jest w wymiarze

petnego etatu.

3 osoby sg zatrudnione na Y2 etatu, 1 osoba na 1/3 etatu.

Z 3 osobami

Emitent wspodtpracuje w oparciu o umowy zlecenie. Jedna osoba przebywa na urlopie

wychowawczym.

80 % o0sob pracujacych i wspotpracujacych z Emitentem posiada wyzsze wyksztatcenie.
Pod wzgledem struktury zatrudnienia blisko 24 % o0sdb pracuje w Dziale Rachunkowym,
natomiast 62 % o0s6b wspotpracuje w Zespole Biegtych Rewidentow

Pracownicy Emitenta wedlug poziomu wyksztatcenia

Dzien
Wyksztatcenie zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
prospektu
Wyzsze 44 44 28 20
Srednie 12 12 9 9
Zawodowe 0 0 0 0
Podstawowe 0 0 0 0
Zrédto: Emitent
Pracownicy Emitenta wedlug rodzaju umow o prace
Dzien
Rodzaj umowy zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
prospektu
Umowy o prace (osoby) 19 19 15 12
Umowy o prace (etaty) 17,2 16,4 11,9 9,4
Umowy zlecenia 15 15 4 4
Umowy o dzieto 18 18 15 11
Umowy o wspodtpracy 4 4 0 0
Umowy o zarzadzanie 0 0 0 0

Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia z podzialem na dzialy z uwzglednieniem uméw o prace,
zlecen, o dzielo i zarzadzanie oraz o wspétprace

Dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
prospektu
Zarzad 2 2 2 2
Biuro Obstugi Zarzadu 2 2 2 2
Biuro Rachunkowe 13 13 9 7
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Zespot Biegtych Rewidentow 36 34 20 16
Dziat Prawny 1 1 1 1
Dziat Sprzedazy i Marketingu 2 2 2 1
RAZEM 56 56 36 29

Zrédto: Emitent

Zlecenia na prace archiwizacyjne, marketingowe, konsultacyjne, doradcze, ustugi prawne

sq zlecane podmiotom zewnetrznym na zasadzie outsourcingu.

17.2. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGAN OW
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH AKCJACH | OPCJACH NA AKCJE

EMITENTA

17.2.1. Cztonkowie Zarz adu

Udziat w Udziat w og6inej
. . . . . - taczna wartosé kapitale o gonej
Akcjonariusz Liczba akciji Rodzaj akcji ; liczbie gloséw
nominalna (PLN) zaktadowym o
(%) ()
45.050 Imienne
Zofia Podhorodecka 223.095 34,32% 36,12%
178.045 na okaziciela
Zr6dto; Emitent
17.2.2. Czlonkowie Rady Nadzorczej
Udzial w Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akciji Rodzaj akcji ch_zna wartosc kapitale liczbie gloséw
nominalna (PLN) zaktadowym o
%) )
5.300 imienne
Kazimiera Widta 24.099 3,71 % 4,06 %
18.799 na okaziciela
2.650 imienne
Lidia Rachwat 13082 2,01% 2,12 %
10432 na okaziciela
2.650 imienne
Cecylia Lobas 13082 2,01% 2,12 %
10.432 na okaziciela
18.550 imienne
Tadeusz Rejdak 83.316 12,82 % 14,11 %
64.766 na okaziciela

Zr6dto; Emitent
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17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Nie zostaty nigdy podjete jakiekolwiek ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikéw w
kapitale Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. OSOBY INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPO SREDNI LUB POSREDNI
MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO

EMITENTA
taczna Udziat w ogélnej
. . . . . - wartosé Udziat w kapitale o gonej
Akcjonariusz Liczba akciji Rodzaj akcji - liczbie gtoséw
nominalna zaktadowym (%) %)
(PLN) 0
ENGEL o
26.500 imienne
gég\ﬁ%g'\sﬂfﬁte ] 119.811 18,43 % 20,23 %
. - 93.311 na okaziciela
z siedzibg na Cyprze
0 imienne
Grzegorz Gorczyca 97.088 14,94 % 8,70 %
97.088 na okaziciela

Zr6dio; Emitent

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GtLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Akcje imienne Serii A sq uprzywilejowane co do gtosu - jednej akcji odpowiada 5 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz chcacy zby¢ posiadane przez siebie akcje
imienne obowigzany jest przed zawarciem ostatecznej umowy zbycia tych akcji do
ztozenia wszystkim Akcjonariuszom-Zatozycielom posiadajagcym co najmniej 5%
wszystkich akcji imiennych lub wskazanym przez nich na pismie (w odpowiedzi na oferte)
wstepnym, zstepnym, matzonkom Akcjonariuszy-Zatozycieli, oferty sprzedazy zbywanych
akcji na warunkach, ktére majg stanowi¢ warunki w planowanej transakcji, a w
szczegdblnosci za tg sama cene oraz z tymi samymi terminami ptatnosci co dla nabywcy,
nie krétszymi niz 30 (trzydziesci) dni lub na warunkach lepszych. Oferta sktadana
kazdemu z takich Akcjonariuszy-Zatozycieli dotyczy wszystkich zbywanych akcji i jest
wazna przez 90 (dziewiecdziesiat) dni.

Kazdy z adresatow ofert, o ktorych mowa w powyzej, jest uprawniony do nabycia catosci
lub czesci oferowanych akcji. Jezeli oferte przyjat tylko jeden z jej adresatéw nabywa on
catos¢ zbywanych akcji na warunkach przedstawionych w ofercie, natomiast jezeli oferty
przyjeto wiecej niz jeden z jej adresatow, wdéwczas ogodlna liczba akcji zbywanych jest
dzielona proporcjonalnie pomiedzy chetnych do ich nabycia w stosunku do ilosci
posiadanych przez nich akcji imiennych Spotki w momencie skifadania oferty przez
zbywce oraz proporcjonalnie do ilosci akcji, ktérych cze$¢ nabycia zadeklarowali. W
przypadku przyjecia oferty przez wstepnych, zstepnych, matzonkéw Akcjonariuszy-
Zatozycieli parytet przypadajacych na nich akcji ustalany jest odpowiednio do ilosci akcji
imiennych posiadanych przez wskazujacego ich Akcjonariusza-Zatozyciela.
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Jezeli w terminie waznoséci ofert Zaden z akcjonariuszy, do ktorych oferty zostaty
skierowane nie przyjmie oferty lub oferty nie przyjma wskazani przez niego wstepni,
zstepni, matzonkowie Akcjonariuszy-Zatozycieli, zbywca moze zby¢ akcje imienne osobie
trzeciej za cene i na warunkach nie lepszych dla nabywcy, niz te ktére wskazat w ofercie
ztozonej Akcjonariuszom-Zatozycielom.

Przejscie akcji imiennych na jakgkolwiek inng osobe niz Akcjonariusz — Zatozyciel, poza
przejsciem na rzecz wstepnych, zstepnych, matzonka Akcjonariusza-Zatozyciela, na
podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego powoduje wygasniecie uprzywilejowania akgji
imiennych.

Oprocz prawa gtosu z akcji Emitenta nie istniejg zadne inne uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu na WZ Emitenta.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA LUB
PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE’N, KTORYCH
REALIZACJA MO ZE W PRZYSZtOSCI SPOWODOWAC ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby w
pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmiotami powigzanymi z Emitentem - w
rozumieniu Rozporzadzenia (WE) 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci, to
jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 24 - sg wylacznie
cztonkowie Zarzadu Emitenta.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, transakcje Emitenta z
cztonkami Zarzadu dotyczyty wytgcznie swiadczen z tytutu zawartych umoéw o prace. Ich
kwoty wynosity:

- w przypadku Pani Zofii Podhorodeckiej — Prezes Zarzadu: w roku 2004 52.598 zi, w
roku 2005 71.714 zt, w roku 2006 107.000 zt, a w roku 2007 (do dnia zatwierdzenia
Prospektu) 60.000 zt,

- w przypadku Pana Jana Rubczaka - Wiceprezesa Zarzadu: w roku 2004 39.755 zt, w
roku 2005 31.400 zt, w roku 2006 49.600 zf, a w roku 2007 (do dnia zatwierdzenia
Prospektu) 28.500 zi.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, Emitenta zawierat
transakcje z nastepujacymi podmiotami, bedacymi podmiotami powigzanymi w okresie
dokonywania transakcji:

- na rzecz Kancelarii Archiwizacyjng Auxilium-Archeo Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie
Emitent swiadczyt ustugi ksiegowe o wartosci 4.392,00 zt w roku 2004, 5.124,00 w roku
2005 i 5.910,00 w roku 2006. Emitent posiadat do 15 grudnia 2006 roku 51% udziatow w
tym podmiocie,

- Warszawskie Biuro Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie -
podmiot, w ktorym Emitent posiadat do 15 grudnia 2006 roku 60% udziatéw - $Swiadczyto
na rzecz Spotki podwykonawstwo w zakresie ustug audytorskich,
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- z Auxilium Consulting S.A. z siedzibg w Krakowie - podmiotem, w ktérym Spotka
posiadata do 20 grudnia 2006 roku akcje uprawniajgce do wykonywania 51 % gtoséw na
WZ - zawarto 15 grudnia 2006 roku transakcje sprzedazy 55 udziatdw Kancelarii
Biegtych Rewidentéow Auxilium-Audyt sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, 40 udziatéw
Kancelarii Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z o0.0. w Sulechowie, 255 udziatéw
Kancelarii Archiwizacyjnej Auxilium-Archeo Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie i 60 udziatow
Warszawskiego Biuro Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawa.
Emitent zbyt udziaty za taczng kwote 77,498,00 zt.

Wszystkie transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi zawarte byty
na zasadach rynkowych i po cenach rynkowych.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW |
PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ
ZYSKOW | STRAT

20.1. INFORMACJA O ZAWARTYCH W PROSPEKCIE HISTORYCZ NYCH
INFORMACJACH FINANSOWYCH ORAZ OPINIE BIEGLEGO REWID ENTA
ZA OSTATNIE 3 LATA OBROTOWE

20.1.1. Historyczne informacje finansowe

W Prospekcie Emisyjnym przedstawiono zbadane przez biegtego rewidenta historyczne
informacje finansowe obejmujqce ostatnie 3 lata obrotowe, to jest rok 2006, 2005 i 2004
oraz opinie biegtego rewidenta z badania statutowych sprawozdan finansowych Emitenta
za kazdy rok obrotowy. Historyczne informacje finansowe sporzadzono w formie zgodnej
z formg, jaka zostanie przyjeta w sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2007, z
uwzglednieniem aktualnej polityki rachunkowosci Emitenta zgodnej z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opisem polityki rachunkowosci sg
zawarte w punkcie 20.3, a opinia biegtego rewidenta z ich badania — w punkcie 20.4.

20.1.2. Opinie z badania statutowych sprawozda n finansowych Emitenta.

Zamieszczone w niniejszym rozdziale opinie z badania sprawozdan finansowych Emitenta
dotyczg sprawozdan finansowych statutowych za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006, to
jest sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z obowigzujgcymi wodwczas
zasadami (polityka) rachunkowosci Emitenta, czyli zgodnie z polskimi standardami
rachunkowoséci — Ustawg o rachunkowosci i przepisami wykonawczymi.

Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2004

Ponizsza opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2004
dotyczy statutowego sprawozdania finansowego Spétki, zbadanego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Opinia
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Zarzadu
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Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoétki Akcyjnej
Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” z siedzibq w Krakowie Al. Pokoju 84, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 315 551,13 zi,

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy 2004 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 95 424,29 zi,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o0 kwote 95 424,29 zi,

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych
o kwote 90 075,27 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002
r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposodb,
aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami ( politykg ) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy - statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nimi zgodne.
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Biegty rewident: Podmiot uprawniony do badania
Mgr Janina Przytuta — Wronska Mgr Janina Przytuta — Wronska
Nr ew. 9406/7127 Nr ew. 9406/7127

Krakéw, dnia 13 czerwca 2005 rok

Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2005

Ponizsza opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2005
dotyczy statutowego sprawozdania finansowego Spétki, zbadanego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Opinia
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Zarzadu

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej
Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Auxilium” z siedzibq w Krakowie Al. Pokoju 84, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 474 956,47 zi,

3) rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy 2005 roku wykazujacy zysk netto

w wysokosci 125 948,94 zi,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatlu wiasnego o kwote
136 548,94 zi,

5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych
o kwote 85 465,70 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002

r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposodb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.
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Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzieA 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami ( polityka ) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy - statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nimi zgodne.

Biegty rewident: Podmiot uprawniony do badania
Mgr Janina Przytuta — Wronska Mgr Janina Przytuta - Wronska
Nr ew. 9406/7127 Nr ew. 9406/7127

Krakdéw, dnia 12 czerwca 2006 rok

Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2006

Ponizsza opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2006
dotyczy statutowego sprawozdania finansowego Spétki, zbadanego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Opinia
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Zarzadu

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoétki Akcyjnej
Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Auxilium” z siedzibg w Krakowie al. Pokoju 84, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 848 955,89 zi,
3) rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy 2006 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 271 548,86 zi,
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego

o kwote 341 508,86 zi,
5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych

o kwote 87 534,26 zi,
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
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Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.U. z 2002
r. Nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposodb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji

majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej

wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006

roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w

powotanej wyzej ustawie zasadami ( polityka ) rachunkowosci oraz na podstawie

prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami umowy - statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nimi zgodne.

Biegty rewident: Podmiot uprawniony do badania
Mgr Janina Przytuta — Wronska Mgr Janina Przytuta — Wronska
Nr ew. 9406/7127 Nr ew. 9406/7127

Krakdéw, dnia 10 marzec 2007 roku

20.2. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA
Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Spoétka sporzadzata jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006 zgodnie
z Polskimi Zasadami Rachunkowosci. Byly one rokrocznie poddawane badaniu przez
biegtego rewidenta oraz zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W
zwigzku z przygotowaniem prospektu zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy polityka rachunkowosci zgodna z Miedzynarodowymi Standardami
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Rachunkowosci, ktéra znajdzie zastosowanie do sprawozdan finansowych, sporzadzanych
przez Emitenta poczgwszy od roku obrotowego 2007 oraz w oparciu o ktérg zostaty
przeksztatcone sprawozdania finansowe za nastepujace lata: 2006, 2005.

20.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego za lata
obrachunkowe 2004, 2005 oraz 2006.

20.3.1.1. Informacje o Spoice:

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spodtka Akcyjna powstata jako spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zawigzania Spotki w formie aktu
notarialnego nr 254/95 z dnia 16 stycznia 1995 r. Wpisana do rejestru handlowego w
dziale B pod numerem RHB 5878 przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, Wydziat
VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 26 stycznia 1995 r.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 kwietnia 1998 r., akt notarialny
nr 198/98, Spoétka Kancelaria Biegtych Rewidentow ,AUXILIUM” spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig przeksztaicita sie w Spotke Akcyjng. Spotka akcyjna zostata wpisana
do rejestru handlowego w dziale B pod numerem RHB 8917 przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem
z dnia 21 pazdziernika 1999 r., sygn. akt: Ns Rej H/B 3373/1999/S.

Uchwatga Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2007 r. nazwa Spotki
przyjeta brzmienie: AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spdtka Akcyjna.
Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie, Al. Pokoju 84.

Przedmiotem prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci jest przede wszystkim, dziatalnosé
audytorska, ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych oraz doradztwo podatkowe.

Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:
- Zofia Podhorodecka - Prezes Zarzadu;
- Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu.

20.3.1.2. Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2004, 2005, 2006 zostaty sporzadzone zgodnie
z Ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 ze
zmianami).

Sprawozdania zostaty sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Historyczne dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta zostaty sporzadzone w
oparciu o przeksztatcone sprawozdania finansowe za lata 2005, 2006 zgodnie z politykg
rachunkowosci zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci uchwalong
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 17 marca 2007 r.

20.3.1.3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI EMITENTA

20.3.1.3.1. UIMOWANIE PRZYCHODOW- MSR 18 Przychody
Przychod powinien by¢ uznany, jesli spetnione sg ponizsze warunki:
1) Jednostka dodata warto$¢ ekonomiczng do swojego produktu.

2) Istnieje mozliwo$¢ pomiaru wielkosci przychodow.
3) Pomiar jest mozliwy do zweryfikowania i wolny od bteddw.
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4) Istnieje mozliwo$¢ odpowiednio wiarygodnego oszacowania kosztow zwigzanych z
danym przychodem.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w
wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej jednostki, skutkujacymi zwiekszeniem
kapitatu wtasnego w inny sposdb niz poprzez wptaty udziatowcéw. Wysokosc
przychodow nalezy ustali¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow nalezy uznac tylko wowczas, gdy:
1) Jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci produktéw lub towardw.

2) Jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
produktami lub towarami ( w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec
produktow lub towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci), jak tez przestaje
sprawowac nad nimi efektywng kontrole.

3) Mozna wiarygodnie okresli¢ kwote przychodow.

4) Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji.

5) Mozna wiarygodnie okresli¢ koszty, ktore jednostka poniosta lub poniesie w
zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Jesli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowac¢ w sposéb
wiarygodny, przychody z transakcji ujmuje sie wedtug stopnia zaawansowania
realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przyjmuje sie, ze wynik transakcji mozna
okresli¢ w sposéb wiarygodny, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

1) Mozna wiarygodnie okresli¢ kwote przychoddw.

2) Prawdopodobne jest, ze AUXILIUM uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu realizacji
transakcji.

3) Mozna wiarygodnie okresli¢ stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy.

4) Mozna wiarygodnie wyceni¢ koszty poniesione dotychczas w zwigzku z transakcjq
oraz koszt jej zakonczenia.

Stopien zaawansowania realizacji ustugi moze by¢ okreslony réznymi metodami np.:
1) Na podstawie przegladu wykonanych prac, procentowego ujecia prac wykonanych
na dany dzien w stosunku do catosci prac, udziatu kosztéw transakcji poniesionych na
dany dzien do sumy szacowanych kosztéw transakcji.

2) Stopnia wykonania ustugi nie odzwierciedlajg czesciowe pfatnosci i zaliczki
otrzymane od kontrahenta.

3) W sytuacji, gdy na ustuge sktada sie nie dajaca sie doktadnie okresli¢ liczba dziatan
wykonywanych w okreslonym przedziale czasu, przychody ujmuje sie metoda liniowg
na przestrzeni danego okresu ( o ile nie istniejg dowody na to, ze inna metoda lepiej
odzwierciedla stopien zaawansowania ustugi).

4) Jezeli dane dziatanie wykonywane w trakcie realizacji ustugi jest wazniejsze od
innych, ujecie przychodu odroczone jest do momentu zakonczenia tego dziatania.

5) Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac wyniku transakcji polegajacej na
$wiadczeniu ustug, przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktore jednostka spodziewa sie odzyskac.

6) Jesli nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ wyniku transakcji i nie jest prawdopodobne
odzyskanie poniesionych kosztow, nie uznaje sie przychoddéw, ujmujac w rachunku
zyskow i strat poniesione koszty.

Odsetki, tantiemy i dywidendy

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywdéw jednostki
przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie w sposéb nastepujacy:

1) Odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci sktadnika aktywow.
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2) Tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatowg, zgodnie z postanowieniem
umowy ( chyba, ze z jej istoty wynika inny, bardziej racjonalny sposoéb ujecia
przychodow).

3) Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z odsetek

Efektywna rentownos¢, stanowi stope procentowg wymagang do zdyskontowania
przysztych wptywow srodkow pienieznych oczekiwanych na przestrzeni zycia
sktadnika aktywow w celu ich zrownania z wartoscig poczatkowg sktadnika aktywow.
Przychody z odsetek ustala sie uwzgledniajac amortyzacje dyskonta, premii oraz
innych réznic miedzy wartoscig poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego, a jego
wartoscig w terminie ptatnosci.

20.3.1.3.2. PODATEK DOCHODOWY -MSR 12 Podatek dochodowy

Wvynik finansowy brutto jest to zysk lub strata netto za dany okres przed odjeciem
obcigzenia podatkowego.

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony
zgodnie z zasadami ustalonymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktdrych podatek
dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe ( przychoéd podatkowy) jest to tgczna kwota biezacego i
odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty netto za dany okres.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie (zwrotowi)
od dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

Rezerwa na podatek odroczony s to kwoty podatku dochodowego podlegajacego
zaptacie w przysztych okresach od dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku sa to kwoty podatku dochodowego podlegajacego
zwrotowi w przysztych okresach ze wzgledu na :

- ujemne rdznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Roznice przejsciowe sg to réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw
lub pasywow a jego wartoscig podatkowa.

Réznicami przejsciowymi mogg byc:
Dodatnie réznice przejsciowe, czyli roznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot
do opodatkowania uwzglednionych w toku ustalania dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
pasywow zostanie zrealizowana lub rozliczona, lub
Ujemne rdznice przejsciowe, czyli roznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot
podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania dochodu do opodatkowania
(straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub pasywow zostanie zrealizowana lub rozliczona.

Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota podlegajaca odliczeniu podatkowemu od
podlegajacych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych, ktore naptyng do jednostki
gospodarczej, gdy zrealizuje ona wartos$¢ bilansowg danego sktadnika aktywow. Jesli ww
korzysci ekonomiczne nie beda podlegaty opodatkowaniu warto$¢ podatkowa takiego
sktadnika aktywow bedzie rowna jego wartosci bilansowej.
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Warto$¢ podatkowa sktadnika pasywodw jest to jego warto$¢ bilansowa, pomniejszona o
wszystkie kwoty, ktore bedg w przysztych okresach stanowity koszt uzyskania przychodu
zwigzanego z tym sktadnikiem pasywéw. W przypadku przychodow otrzymanych z
wyprzedzeniem, wartoscig podatkowgq takiego sktadnika pasywow jest jego wartosc
bilansowa pomniejszona o kwote przychoddw, ktére nie bedg podlegaty opodatkowaniu w
przysztych okresach.

20.3.1.3.3. UIMOWANIE I AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH I
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

20.3.1.3.3. 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Definicja- MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

a) ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych oraz

b) ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz
jeden rok.

Generalne kryteria uznania - koszt zwigzany z dang pozycjq rzeczowego majatku

trwatego moze byc¢ uznany za sktadnik aktywow wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) prawdopodobne jest uznanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych
w zwigzku z ta pozycja,

b) koszt tej pozycji moze by¢ ustalony w sposob wiarygodny.

Ta ogodlna reguta ujmowania kosztow sktadnika rzeczowego majatku trwatego odnosi

sie zarowno do kosztow poczatkowych jak i naktadéw pdzniejszych.

Czesci zamienne

1) Znaczace gtdwne czesci zamienne i sprzet serwisowy powinny by¢
zakwalifikowane jako rzeczowe aktywa trwate, jesli ich uzytkowanie bedzie
dtuzsze niz jeden rok.

2) Jesli czesci zamienne i sprzet serwisowy mogg by¢ uzytkowane jedynie w
potaczeniu ze sktadnikiem rzeczowego majatku trwatego, wowczas sg ujmowane
jako sktadnik rzeczowego majatku trwatego.

Jednostka miary srodkow trwatych

Niektore srodki trwate nalezy podzieli¢ na mniejsze srodki trwate (roztozenie catosci

nakfaddw na sktadnik aktywdw pomiedzy jego czesci sktadowe i osobne

zaksiegowanie kazdej czesci sktadowej) wowczas, gdy czesci sktadowe sktadnika

aktywow posiadajq :

a) rézne okresy uzytkowania, lub

b) kazda z nich dostarcza korzysci w innym trybie.

Wycena poczatkowa

1) Skfadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmuje sie wedtug kosztu.

2) Koszt jest to kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw badz wartos¢
godziwa innych przekazanych doébr z tytutu pozyskania sktadnika aktywéw w
momencie ich nabycia lub wytworzenia.

Ustalanie kosztu

Koszt skltadnika rzeczowego majatku trwatego

Cena nabycia facznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty i rabaty
+

Wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do
miejsca i stanu, jakie s niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z
zamierzeniem kierownictwa
+
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Wstepne oszacowanie kosztow demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz renowacji

miejsca, w ktdrym znajduje sie ten sktadnik, jesli istnieje obowigzek wykonania tych

czynnosci wskutek nabycia sktadnika aktywow lub wskutek jego uzytkowania przez
okreslony czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie

1) Koszt ustalany jest na dzien uznania sktadnika aktywdw w réwnowartosci ceny
gotéwkowej .

2) Jesli ptatnos¢ jest odroczona na okres dtuzszy na normalnych warunkach
kredytowych kosztem jest ekwiwalent ceny gotowkowej, natomiast réznica
pomiedzy tg kwotg a tgczng kwotg ptatnosci uznawana jest jako koszt
finansowania (odsetki) i uymowana zgodnie z modelem kosztowym MSR 23 Koszty
finansowania zewnetrznego. Model kosztowy ujecia ksiegowego: wszelkie koszty
finansowania zewnetrznego zalicza sie w ciezar kosztéw z chwilg ich poniesienia.

3) Aktywowane roznice kursowe rozliczy¢ zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw
wymiany walut i MSR 23.

Wycena bilansowa

1) Wybdr modelu wyceny MSR 16
AUXILIUM bedzie stosowac dla wszystkich sktadnikéw z danej klasy model kosztu.
W modelu kosztu (model oparty na cenie nabycia) wartoscig bilansowg jest koszt
pomniejszony o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

2) Szacowanie i coroczna weryfikacja wartosci koncowej (rezydualnej)

3) Szacowanie i coroczna weryfikacja okresu uzytkowania — amortyzacja
ekonomiczna.

4) Wstrzymanie amortyzacji w sytuacji, gdy warto$¢ koncowa (rezydualna)
przewyzsza wartos¢ bilansowa.

5) Utrata wartosci- nalezy przeprowadzi¢ test przewidziany przez MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

6) Naliczy¢ podatek odroczony od réznic przejsciowych przewidzianych w MSR 12.

7) Aktywa trwate spetniajgce warunki klasyfikacji zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci wyceniane sg w nizszej z
wartosci bilansowej z dnia klasyfikacji lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia. Takich aktywow lub zespotow przeznaczonych do zbycia nie
amortyzuje sie.

Amortyzacja
Amortyzacja
V
Prawidtowa wycena bilansowa
V
Warto$¢ amortyzowana | Okres amortyzacji | Metoda amortyzacji
Amortyzacja:

1) Amortyzacja liczona jest od momentu, gdy dany sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania (a nie od momentu przyjecia do uzytkowania).

2) Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakonczone w dniu usuniecia
sktadnika z bilansu ( lub zakwalifikowania go do aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

3) Amortyzacja liczona jest pomimo wytgczenia z uzytkowania.

4) Wartos¢ koncowg nalezy weryfikowac co najmniej raz do roku. Wstrzymanie
amortyzacji w sytuacji, gdy wartosc¢ kornicowa (rezydualna) przewyzsza wartosc
bilansowa.
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5) Nalezy amortyzowac odrebnie kazdg czes$¢ sktadnika rzeczowego majatku
trwatego, ktérej koszt jest znaczacy w relacji do catkowitego kosztu tego
sktadnika.

6) Jesli dana czes¢ sktadnika rzeczowego majatku trwatego ma taki sam okres
uzytkowania i metode amortyzacji jak inna czes¢ tego samego sktadnika, mozna
dokona¢ odpisu zbiorczego.

7) Pozostate nie wyodrebnione czesci sktadnika rzeczowego majatku trwatego
amortyzowane sg jako catos¢.

8) W modelu metody kosztowej wybranej przez AUXILIUM S.A. amortyzacje nalicza
sie systematycznie przez okres uzytkowania ekonomicznego danego sktadnika
aktywow. Metoda amortyzacji musi odzwierciedla¢ przebieg spozytkowania
uzyskiwanych korzysci.

9) Wartos$¢ amortyzowana sktadnika rzeczowego majatku trwatego powinna by¢
systematycznie roztozona na poszczegolne okresy sktadajace sie na okres
uzytkowania.

10)Ustalajac dtugos¢ okresu uzytkowania nalezy uwzglednic:

- przewidywane wykorzystanie sktadnika aktywow,

- oczekiwane zuzycie fizyczne (uzaleznione np. od liczby zmian, na ktorych
pracuje $rodek trwaty, programu remontow...),

- utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne lub inne ograniczenia okresu uzytkowania.

Koszt (lub inna wartos¢
przyjeta w jego miejsce) - Wartos¢ rezydualna
AMOrtyzacja = =----==mmmm s e e e
Okres uzytkowania

Warto$¢ amortyzowana - to koszt sktadnika aktywéw pomniejszona o szacowangq
wartos¢ rezydualng korncowa.

Okres uzytkowania - to oczekiwany czas przez jaki dany sktadnik aktywoéw bedzie
dostepny do uzywania lub liczba jednostek produkcji, ktéra zgodnie z oczekiwaniami
zostanie wytworzona przy wykorzystaniu skfadnika aktywow.

Dtugosc¢ okresu uzytkowania jest wielkoscig szacunkowgq i zalezy od decyzji AUXILIUM
S.A. w zakresie zarzadzania Srodkami trwatymi.

Wartos$¢ rezydualna- to szacowana kwota, jaka jednostka biezgco uzyskataby z tytutu
zbycia sktadnika aktywdw, po odjeciu szacowanych kosztéw zbycia, gdyby sktadnik
ten byt juz w wieku i stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania.

11) Przyjeta metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ oczekiwany tryb
wykorzystywania skfadnika.

12) MSR nie narzucajg okreslonych metod amortyzacji. Wymieniajg metody liniowg,
degresywng, jednostek produkcyjnych.

13) Wartos¢ koncowa oraz okres uzytkowania powinny by¢ weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego i, jesli zaistnieje taka
koniecznos$¢, odpowiednio zmienione (zmiana taka traktowana jest jako zmiana
szacunkéw).

14) Przyjeta metoda amortyzacji powinna by¢ weryfikowana przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmieniona, jesli nastgpita znaczaca
zmiana w sposobie oczekiwanego czerpania korzysci ekonomicznych z
uzytkowania danego sktadnika aktywow (zmiana metody amortyzacji
traktowana jest jako zmiana szacunkow).

Naklady pozniejsze
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1) W wartosci ksiegowej sktadnika rzeczowego majatku trwatego nie ujmuje sie
kosztéw codziennej obstugi i utrzymania (dotyczy to takze ,drobnych” czesci
zamiennych).

2) Koszty wymiany czesci oraz koszty gtownych przegladéw sktadnika rzeczowego
majatku trwatego ujmowane sg zgodnie z generalnymi kryteriami uznawania -
jesli kryteria te sq spetnione, koszt nowej czesci wigczany jest do wartosci
ksiegowej skfadnika majatkowego przy jednoczesnym ,,usunieciu” wartosci
ksiegowej dotychczasowej (zastepowanej czesci).

3) Pdzniejsze naktady dotyczace sktadnika rzeczowego majatku trwatego powiekszaja
jego wartos¢ ksiegowa, o ile prawdopodobne jest, ze dzieki tym nakfadom
jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajace korzysci mozliwe
do osiggniecia w sytuacji, gdy te nakfady nie zostaty poniesione.

4) Pdézniejsze naktady na dany sktadnik moga by¢ ,aktywowane” jedynie wowczas,
gdy stanowig ,ulepszenie” skutkujace zwiekszeniem przysztych korzysci
ekonomicznych. Naktady ponoszone w celu utrzymania lub przywrocenia
dotychczasowego potencjatu ustugowego sktadnika aktywdow ujmowane sg jako
koszt w momencie ich poniesienia.

Wycofanie z uzywania i likwidacja

1) Sktadnik rzeczowego majatku trwatego nalezy usunac¢ z bilansu w momencie jego
zbycia (likwidacji) lub w sytuacji, gdy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu jego uzywania lub zbycia (likwidacji).

2) Zysk (lub strata) wynikajgca z usuniecia sktadnika z bilansu, ustalony jako réznica
miedzy przychodami netto ze zbycia (likwidacji) a wartoscig ksiegowga, ujmowany
jest w rachunku zyskow i strat (ale nie jako przychody z dziatalnosci
podstawowej).

3) Ujecie transakcji zbycia sktadnika rzeczowego majatku trwatego powinno nastgpic
dopiero wowczas, gdy spetnione sg kryteria uznania przychoddw ze sprzedazy
dobr okreslone w MSR 18 Przychody. Oznacza to ,odroczenie” momentu uznania
przychododw i kosztéw zbywanego sktadnika rzeczowego majatku trwatego do
momentu, kiedy realizacja przychodu ze sprzedazy stanie sie prawdopodobna, a
kwota przychodéw mozliwa do ustalenia w sposdéb wiarygodny. Takie podejscie
jest uzasadnione w $wietle zasady wspotmiernosci.

4) W przypadku sprzedazy sktadnika rzeczowego majatku trwatego z odroczong
zaptata, przychdd ujmowany jest w réwnowartosci ceny gotdwkowej, a réznica
miedzy kwotg nominalng zaptaty a réwnowartoscig ceny gotowkowej ujmowana
jest jako przychody odsetkowe (w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ efektywng stope
zwrotu z naleznosci).

Mozliwos¢ odzyskania wartosci bilansowej- odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci

1) W celu ustalenia, czy nastgpita utrata wartosci pozycji rzeczowych aktywow
trwatych nalezy zastosowaé MSR 36 Utrata wartosci aktywdw. Standard ten
wyjasnia sposoby weryfikacji wartosci bilansowej aktywdw, ustalania wartosci
odzyskiwanej sktadnika aktywdw oraz momentu ujmowania lub odwrdcenia odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

Kompensata utraty wartosci

1) Odszkodowanie od strony trzeciej z tytutu uszkodzenia, straty itp. Sktadnika
rzeczowego majatku trwatego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym odszkodowanie to staje sie nalezne.

20.3.1.3.3. 2. AKTYWA NIEMATERIALNE

Definicja MSR 38 - aktywa niematerialne sa to mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywdw, nie majace postaci fizycznej.
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Aktywa niematerialne czy rzeczowe
1) Niektére aktywa niematerialne zawarte sg w okreslonej formie rzeczowej np.
program komputerowy na dysku, dokumenty (w przypadku licencji czy patentéw).
W celu ustalenia czy dany sktadnik powinien by¢ traktowany jako $rodek trwaty
zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate czy tez jako sktadnik aktywdw
niematerialnych zgodnie z MSR 38 WartosSci niematerialne nalezy ocenié, ktory
element (rzeczowy czy niematerialny) jest bardziej znaczacy.

Uznawanie aktywoéw niematerialnych

1) Nalezy ujac¢ sktadnik wartosci niematerialnych bez wzgledu na to czy zostat on
nabyty, czy wytworzony we wiasnym zakresie, jezeli:

- spetnia on warunki definicji aktywow niematerialnych (mozliwos¢ zidentyfikowania),

- jest prawdopodobne, ze AUXILIUM S.A. osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktére mozna przypisa¢ do danego sktadnika aktywoéw, oraz

- koszt danego sktadnika aktywdéw mozna wiarygodnie wycenic.

Jezeli dany sktadnik objety postanowieniami MSR 38 Wartosci niematerialne
V

Nie spetnia kryteriéw
Uznawania okreslonych dla aktywow niematerialnych
V

Naktady na jego nabycie lub wytworzenie we wtasnym zakresie ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat

2) Sktadnik wartosci niematerialnych jest mozliwy do zidentyfikowania jezeli:

a) mozna go wyodrebnié, tzn. wydzieli¢ z przedsiebiorstwa i sprzedaé, przekazac,
licencjonowac¢ oddac¢ w dzierzawe, wymieni¢ badz osobno badz razem z
powigzanym kontraktem, sktadnikiem aktywdéw lub zobowigzaniem; lub

b) wynika z umownego lub innego prawa, bez wzgledu na to, czy prawo to jest
zbywalne lub mozliwe do oddzielenia od przedsiebiorstwa badz od innych praw i
zobowigzan.

Mozliwos¢ zidentyfikowania skfadnika aktywdéw niematerialnych oznacza, ze sktadnik

ten mozna odrozni¢ od wartosci firmy (goodwillu).

3) Aktyw niematerialny jest kontrolowany, jezeli AUXILIUM S.A. ma mozliwo$¢
uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych w zwigzku z tym sktadnikiem oraz
ograniczenia dostepu do owych korzysci innym podmiotom,

4) Mozliwos¢ kontrolowania przysztych korzysci ekonomicznych w przypadku
sktadnikdw niematerialnych na ogdt wynika z posiadania tytutu prawnego
podlegajacego egzekucji na drodze sgadowej.

5) W przypadku braku tytutu prawnego wykazanie mozliwosci kontrolowania
sktadnika aktywow niematerialnych jest trudniejsze (cho¢ tytut prawny nie jest
warunkiem koniecznym).

6) Ocena prawdopodobienstwa przysztych korzysci ekonomicznych dokonywana jest
na podstawie dowoddw istniejacych w momencie poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow, ze szczegdélnym uwzglednieniem dowoddéw zewnetrznych.

Wycena poczatkowa

1) Sktadnik aktywdéw niematerialnych wycenia sie poczatkowo w koszcie (nabycia,
wytworzenia).

2) Koszt jest to kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw badz wartosé
godziwa innych dobr przekazanych w zwigzku z pozyskaniem sktadnika aktywow
w momencie jego nabycia lub wytworzenia.

3) Ogodlne zasady ustalania kosztu poczatkowego sg analogiczne jak w przypadku
innych sktadnikéw majatkowych (rzeczowych aktywéw trwatych, zapasow).

Koszt (poczatkowy) sktadnika aktywow niematerialnych

Cena zakupu wraz z ctami, bezzwrotnymi podatkami zwigzanymi z zakupem,
pomniejszona o rabaty i upusty
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+

Wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika do zamierzonego

uzytkowania

4)

5)

6)

Nalezy zaprzestac¢ uznawania kosztow sktadnika aktywdéw niematerialnych w

wartosci ksiegowej tego sktadnika w chwili, gdy zostat on doprowadzony do

miejsca i stanu, jakie sg niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania.

Jezeli ptatnos$¢ za sktadnik aktywoéw niematerialnych jest odroczona na okres

dtuzszy na normalnych warunkach kredytowych kosztem jest ekwiwalent ceny

gotowkowej, natomiast rdznica pomiedzy tg kwotg a taczng kwotg ptatnosci

uznawana jest jako koszt finansowania (odsetki) i ujmowana zgodnie z wymogami

MSR 23 Koszt finansowania zewnetrznego.

W sytuacji gdy AUXILIUM S.A. pozyska sktadnik aktywdéw niematerialnych w

drodze wymiany na aktywa niepieniezne lub kombinacje aktywow pienieznych i

niepienieznych powinna ujac¢ ten sktadnik poczatkowo w wartosci godziwej chyba

ze:

- wartos¢ godziwa zaréwno sktadnika otrzymanego, jak i sktadnika
przekazanego nie moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny, lub

- transakcja nie ma charakteru wymiany.

- jesli pozyskany sktadnik aktywdw nie jest wyceniany w wartosci godziwej,

ujmuje sie go w wartosci ksiegowej sktadnika przekazanego.

Naktady

1) Do kosztéw odnoszonych w ciezar rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia zalicza sie np.: naktady na rozpoczecie dziatalnosci, koszty
dziatalnosci szkoleniowej, naktady na reklame i promocje, naktady na
przemieszczenie lub reorganizacje czesci lub catego przedsiebiorstwa.

2) Jesli nakfady na dang pozycje o charakterze niematerialnym zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy sprawozdawcze w ciezar
rachunku zysku i strat, naktady te nie mogg by¢ w terminie pézniejszym
~aktywowane” (nawet jesli dana pozycja zaczeta w tym pdzniejszym
okresie spetniac¢ definicje i kryteria uznawania aktywdw niematerialnych.

Ujmowanie naktaddw na sktadniki niematerialne

Skfadniki niematerialne

Nabyte Wytworzone wewnetrznie
\Y \Y

Na og6t ujmowane sg jako sktadniki Na og6t ujmowane sg jako koszty

aktywow (w rachunku zyskéw i strat)
(w bilansie)

Naktady pdzniejsze — ponoszone po poczatkowym ujeciu, moga zwiekszac¢ wartosc
ksiegowg tego skfadnika tylko wowczas, gdy:

1)
2)

3)

spetnione sg definicje sktadnika aktywow niematerialnych,

prawdopodobne jest, ze naktady te umozliwig generowanie przez skfadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie
szacowane,

nakfady te mozna w sposdéb wiarygodny ustalic¢ i przyporzadkowa¢ do danego
sktadnika aktywow.

Wycena bilansowa
1) AUXILIUM S.A. wybiera do wyceny wartosci niematerialnych model kosztu

(historycznego).

Koszt minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania
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Dla celéw ujecia ksiegowego nastepujacego po poczatkowym ujeciu dokonanym w
zwigzku z nabyciem, wartosci niematerialne klasyfikuje sie jako:

1)

2)

3)

4)
a)
b)

c)
d)

e)
f)

9)
h)
5)

6)

7)

Majqce okreslony okres uzytkowania - bez przewidywalnego konca okresu, w
ktorym sktadnik aktywdw bedzie generowat przeptywy pieniezne netto.
Nieokreslony nie oznacza nieskonczony.

Okreslony okres uzytkowania - ograniczony okres przynoszenia przez skfadnik
aktywow korzysci ekonomicznych. W tym przypadku nalezy okresli¢ dtugosc
okresu uzytkowania w jednostkach czasu lub w postaci liczby jednostek
produkcyjnych lub podobnych jednostek.

W przypadku gdy z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje
dajacy sie przewidzie¢ limit dla okresu generowania przeptywow pienieznych netto
przez dany sktadnik aktywow niematerialnych, zaktada sie, ze okres uzytkowania
tego sktadnika jest nieokreslony.

Na okres uzytkowania sktadnika aktywdw niematerialnych wptyw majq takie
czynniki jak:

oczekiwane wykorzystanie skfadnika oraz to czy sktadnik ten mégtby by¢
wykorzystany bardziej efektywnie przez inne kierownictwo,

typowy cykl zycia produktu dla danego skfadnika oraz publicznie dostepne
informacje na temat szacunkéw okresow uzytkowania podobnych aktywéow w
podobny sposdb

utrate przydatnosci gospodarczej z przyczyn technicznych lub rynkowych,
stabilno$¢ branzy, w ktérej jest wykorzystywany dany sktadnik oraz zmiennos¢
popytu na produkty (ustugi) wytwarzanie ($wiadczone) przy wykorzystaniu tego
sktadnika,

oczekiwane posuniecia aktualnych i potencjalnych konkurentow,

wysokos$¢ naktadow niezbednych do uzyskania oczekiwanych korzysci
ekonomicznych w zwigzku z danym sktadnikiem oraz mozliwos¢ i zamiar ich
poniesienia

okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem oraz prawne i podobne ograniczenia
jego wykorzystania,

zaleznos¢ okresu uzytkowania sktadnika od okresu uzytkowania innych aktywow.
Ze wzgledu na niepewnos$c¢ szacunki okresu uzytkowania sktadnika aktywéw
niematerialnych powinny byc¢ ostrozne, co nie uzasadnia jednak przyjmowania
nierealistycznie krotkich okresow uzytkowania.

Jesli okres uzytkowania sktadnika aktywow niematerialnych wynika z przyznanego
na ograniczony okres czasu tytutu prawnego, okres uzytkowania nie powinien
przekraczac okresu, na ktory AUXILIUM S.A. posiada tytut prawny.

Jesli tytut prawny jest odnawialny i istnieja dowody pozwalajace przypuszczac, ze
jednostka skorzysta z odnowienia bez ponoszenia znaczacych kosztéw, wéwczas
okres uzytkowania powinien obejmowac takze okres (okresy), na ktéry tytut
prawny zostanie odnowiony.

Amortyzacja

Aktywa niematerialne o okresie uzytkowania

\Y Vv
Ograniczonym nieokreslonym
(okreslonym)

\Y Vv

Podlegajg amortyzacji Nie sa amortyzowane

Warto$¢ amortyzowana - to koszt sktadnika aktywéw pomniejszona o szacowangq

wartos¢ rezydualng koncowa.

Okres uzytkowania - to oczekiwany czas przez jaki dany sktadnik aktywoéw bedzie

dostepny do uzywania lub liczba jednostek produkcji, ktéra zgodnie z oczekiwaniami
zostanie wytworzona przy wykorzystaniu skfadnika aktywow.
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Dtugos¢ okresu uzytkowania jest wielkoscig szacunkowgq i zalezy od decyzji AUXILIUM
S.A. w zakresie zarzadzania Srodkami trwatymi.

Wartos$¢ rezydualna- to szacowana kwota, jaka jednostka biezgco uzyskataby z tytutu

zbycia sktadnika aktywéw, po odjeciu szacowanych kosztéw zbycia, gdyby sktadnik
ten byt juz w wieku i stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania.

Koszt (lub inna wartos¢
przyjeta w jego miejsce) - Warto$¢ rezydualna

AmMOrtyzacja = -----mmmmmmmm oo oo

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)
a)
b)

9)

Okres uzytkowania

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ rozpoczete w momencie,
gdy sktadnik aktywdw niematerialnych jest dostepny do uzytkowania
(znajduje sie w miejscu i stanie, jakie sq niezbedne, aby byt on zdatny do
uzytkowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa AUXILIUM S.A.
Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakonczone w dniu
usuniecia sktadnika aktywow niematerialnych z bilansu ( lub
zakwalifikowania go do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana.

Przyjeta metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ oczekiwany tryb
wykorzystywania sktadnika.

MSR nie narzucajg okreslonych metod amortyzacji. Wymieniajg metody
liniowq, degresywng, jednostek produkcyjnych. Sktadniki aktywow
niematerialnych AUXILIUM S.A. wybiera metode liniowa.

Wartos¢ koncowa oraz okres uzytkowania powinny by¢ weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego i, jesli zaistnieje taka
koniecznos$¢, odpowiednio zmienione (zmiana taka traktowana jest jako
zmiana szacunkéw).

Przyjeta metoda amortyzacji powinna by¢ weryfikowana przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmieniona, jesli nastgpita
znaczaca zmiana w sposobie oczekiwanego czerpania korzysci
ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow (zmiana metody
amortyzacji traktowana jest jako zmiana szacunkodw).

Odpisy amortyzacyjne za poszczegolne okresy sprawozdawcze ujmowane
sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Zaktada sie, ze wartos¢ rezydualna sktadnika aktywdéw niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania bedzie wynosita zero, jezeli:

strona trzecia zobowigzata sie do zakupu sktadnika w momencie
zakonczenia okresu uzytkowania, lub,

istnieje aktywny rynek dla tego sktadnika oraz wartos¢ rezydualng mozna
ustali¢ poprzez odniesienie do tego rynku i prawdopodobne jest, ze rynek
taki bedzie istniat w momencie zakonczenia uzytkowania.

Sktadniki aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
nie sg amortyzowane. Nalezy przeprowadzi¢ test na utrate wartosci takich
sktadnikéw ( zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw) porownujac ich
wartos¢ bilansowg z wartoscig ekonomiczng (odzyskiwang) co rok oraz za
kazdym razem, gdy stwierdzone zostang przestanki utraty wartosci.

10)W kazdym okresie sprawozdawczym nalezy zweryfikowac okres

uzytkowania w celu okreélenia, czy w swietle aktualnych zdarzen i
okolicznosci zatozenie o nieokreslonym okresie uzytkowania wcigz jest
zasadne. W sytuacji gdy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytkowania
przestato by¢ zasadne, zmiana szacunku okresu uzytkowania z
nieokreslonego na okreslony (ograniczony) powinna by¢ ujeta jako zmiana
szacunku.
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Wycofanie z uzywania i likwidacja

1) Sktadnik aktywow niematerialnych nalezy usung¢ z bilansu w momencie jego
zbycia (likwidacji) lub w sytuacji, gdy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu jego uzywania lub zbycia (likwidacji).

2) Zysk (lub strata) wynikajacy z usuniecia sktadnika z bilansu, ustalony jako rdéznica

miedzy przychodami netto ze zbycia (likwidacji) a wartoscig ksiegowga, ujmowany jest

w rachunku zyskéw i strat (ale nie jako przychody z dziatalnosci podstawowej).

3) Ujecie transakcji zbycia sktadnika aktywow niematerialnych powinno nastgpic
dopiero wowczas, gdy spetnione sg kryteria uznania przychoddéw ze sprzedazy débr
okres$lone w MSR 18 Przychody. Oznacza to ,odroczenie” momentu uznania
przychodow i kosztéw zbywanego sktadnika rzeczowego majatku trwatego do
momentu, kiedy realizacja przychodu ze sprzedazy stanie sie prawdopodobna, a
kwota przychoddw mozliwa do ustalenia w sposdb wiarygodny. Takie podejscie jest
uzasadnione w $wietle zasady wspotmiernosci.

4) W przypadku sprzedazy aktywow niematerialnych z odroczong zaptatg, przychéd

ujmowany jest w rownowartosci ceny gotowkowej, a rdéznica miedzy kwotg nominalng
zaptaty a rdwnowartoscig ceny gotowkowej ujmowana jest jako przychody odsetkowe

( w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ efektywng stope zwrotu z naleznosci).
20.3.1.3.4. INSTRUMENTY FINANSOWE I INWESTYCJE

Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja i wycena ujete sqg w MSR 32
Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Istota instrumentu finansowego

Podmiot A Podmiot B
Umowa
! !

sktadnik aktywow finansowych zobowigzanie finansowe
lub
instrument kapitatowy

20.3.1.3.5. AKTYWA FINANSOWE

Sktadniki aktywow finansowych

1) s$rodki pieniezne,

2) prawo do otrzymania $rodkow pienieznych lub innych aktywdw finansowych np.
posiadana obligacja, posiadany weksel, naleznos¢ finansowa, prawo do
otrzymania obligacji,

3) instrument kapitatowy innego podmiotu np. akcje, udziaty,

4) prawo do wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach np. prawo do zakupu akcji
spotki ponizej wartosci rynkowej.

Umowne prawo do otrzymania Srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych -
sq to:

- nabyte obligacje,

- pozyczki udzielone,

- weksle obce,

- lokata terminowa,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Instrument kapitatowy innego podmiotu to:
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- akcje innych podmiotow,

- udziaty w innych podmiotach,

Generalnie regulacje w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Wyjatek
dla udziatow (akcje w jednostkach podporzadkowanych MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe par.37lub zgodnie z MSR 39).

Prawo do wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkag
na potencjalnie korzystnych warunkach sg to:

- kontrakty terminowe na zakup/sprzedaz aktywéw finansowych, na ktérych mozna
oczekiwac zrealizowania zysku,

- prawo do wymiany instrumentéw finansowych na potencjalnie korzystnych warunkach.

5) umowa, ktéra bedzie lub moze by¢ uregulowana poprzez dostawe wtasnych
instrumentéw kapitatowych, przy czym:

a) jezeli jest to umowa nie majaca znamion kontraktu pochodnego, oznacza otrzymanie
lub mozliwos$¢ otrzymania zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych; lub,

b) jezeli jest to instrument pochodny, zostanie lub moze by¢ uregulowany w drodze innej
niz wymiana okreslonej kwoty za okreslong liczbe wiasnych instrumentow kapitatowych.

Nabyty sktadnik musi by¢ przyporzadkowany do jednej z czterech kategorii.

Podstawowe kategorie aktywow finansowych

1) Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2) Pozyczki i naleznosci.

3) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

4) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy to sktadnik aktywow, ktory
spetnia jeden z ponizszych warunkéw:

1) Jest zakwalifikowany jako sktadnik przeznaczony do obrotu poniewaz:

a) zostat nabyty lub powstat gtdwnie w celu odsprzedazy w bliskim terminie,

b) stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentdéw finansowych, ktére sg zarzadzane
tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskow; lub

c) jest instrumentem pochodnym (z wytaczeniem zabezpieczen),

2) Zawiera wbudowany instrument pochodny, ktérego wartosci nie da sie oddzieli¢
oddzielnie.

Jezeli zgodnie ze standardem nalezy wyodrebni¢ element wbudowany z umowy
zasadniczej, ale nie mozna wiarygodnie wyceni¢ elementu wbudowanego na dzien
poczatkowego ujecia ani na pdzniejszy dzien sprawozdawczy, wowczas caty kontrakt
nalezy przyporzadkowac do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3) W momencie poczatkowego ujecia zostat zakwalifikowany do tej kategorii.

AUXILIUM S.A. moze dobrowolnie zakwalifikowa¢ sktadnik aktywéw do tej kategorii jesli:
- zawiera instrument (-ty) wbudowany istotnie modyfikujacy przeptywy pieniezne,
ktérego wyodrebnienie nie jest zabronione zgodnie z MSR 39,

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespdjnosci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywow lub zobowigzan lub ujeciu zyskéw i strat
na réznych zasadach,

- zarzadzana wspodlnie grupa aktywow lub zobowigzan finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do wartosci godziwych zgodnie z
udokumentowang politykg redukcji ryzyka lub polityka inwestycyjng, a informacje o tej
polityce zostaty przedstawione kluczowemu kierownictwu, np. cztonkom rady nadzorczej
lub zarzadu.

4) Instrumenty kapitatowe niekwotowane na aktywnym rynku, dla ktérych nie ma
mozliwosci ustalenia wartosci godziwej nie mogg by¢ zakwalifikowane do tej kategorii
~dobrowolnie”.
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Pozyczki i naleznosci - to sktadnik aktywow finansowych:
- nie bedacy instrumentem pochodnym,

- w okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
- niekwotowany na aktywnym rynku.

Generalnie kategoria ta obejmuje prawie wszystkie nienotowane (niekwotowane)
dluzne instrumenty finansowe z mozliwymi do okreslenia ptatnosciami.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

1) to sktadnik aktywow finansowych:

- nie bedacy instrumentem pochodnym,

- o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,

- 0 ustalonym terminie wymagalnosci,

- ktory jednostka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymacé w posiadaniu do uptywu terminu

wymagalnosci,

- inny niz:

* sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

* sktadnik zaklasyfikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

* sktadnik wypetniajacy definicje pozyczek i naleznosci.

2) Konieczna jest wyrazna deklaracja AUXILIUM S.A., ze chce utrzymac¢ dany sktadnik do
terminu wymagalnosci.

3) Do kategorii nie mozna zakwalifikowac :

-instrumentu dtuznego z wbudowang opcjq sprzedazy — Rada MSR wskazuje, iz kupujac
taki instrument (i ptacac za wskazang opcje) podmiot dopuszcza mozliwos¢ jego
wczesniejszej sprzedazy,

- danej pozycji, jezeli w biezacym roku obrotowym lub w dwdch poprzednich latach
obrotowych sprzedat lub przekwalifikowat z tej kategorii wieksza niz nieznaczaca kwote
inwestycji ( w relacji do catego portfela aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy- to aktywa finansowe, ktore nie sg
instrumentami pochodnymi oraz:

1) zostaty jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia),
2) nie kwalifikujg sie do pozostatych kategorii.

Ujecie poczatkowe MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

1) Od zakwalifikowania aktywow finansowych zalezy:

a) ich wycena (poczatkowa i bilansowa),

b) ujmowanie zmian wartosci.

2) W bilansie nalezy uja¢ sktadnik aktywow finansowych tylko wowczas, gdy stat sie
strong umowy tego instrumentu.

Wycena poczatkowa MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

1) Wycena poczatkowa aktywow finansowych

Sktadnik aktywoéw finansowych Wycena poczatkowa

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez WARTOSC GODZIWA ( cena zaptacona)
wynik finansowy Koszty transakcyjne-------------- RZiS
Pozyczki i naleznosci WARTOSC GODZIWA+ koszty transakcyjne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu WARTOSC GODZIWA+ koszty transakcyjne
wymagalnosci
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| Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

| WARTOSC GODZIWA+ koszty transakcyjne

Zazwyczaj wartoscig godziwg_(poczatkowg) danej pozycji aktywow finansowych jest cena
transakcyjna czyli kwota zaptacona za ten sktadnik.

Czasem skfadnik aktywow finansowych powstaje w innej drodze niz transakcja jego
kupna lub tez przekazana kwota rozni sie od jego wartosci godziwej. W takim przypadku
nalezy okresli¢ wartos¢ godziwg wykorzystujac technike pomiaru. Polega ona na tym, ze
wartos$¢ godziwg stanowi wartos¢ biezaca (zdyskontowana) wszystkich przysztych
ptatnosci stopg procentowg pochodzacyg z rynku dla analogicznych pozycji,

odzwierciedlajgca tozsamy czas i ryzyko.

2) Wycena poczatkowa instrumentéw pochodnych

Instrument pochodny

Wycena poczatkowa

Kontrakt forward- instrument pochodny
przeznaczony do obrotu

Wartos¢ godziwa= 0

Ewentualne koszty transakcyjne ujmowane sg w RZiS

Kontrakty swap - instrument pochodny
przeznaczony do obrotu

Wartos¢ godziwa= 0

Ewentualne koszty transakcyjne ujmowane sg w RZiS

Kontrakty opcyjnie

Wartos¢ godziwa= premia zaptacona za opcje, lub
ustalona z zastosowaniem modelu wyceny opdji

Kontrakty futures- instrument pochodny
przeznaczony do obrotu

Wartos¢ godziwa= 0

Ewentualne koszty transakcyjne ujmowane sg w RZiS

osobne ujecie wniesionego depozytu
zabezpieczajacego.

Wycena bilansowa MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

1) Wycena bilansowa aktywéw finansowych

Sktadnik aktywoéw finansowych

Wycena bilansowa

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

WARTOSC GODZIWA Iub CENA NABYCIA

Pozyczki i naleznosci

SKORYGOWANA CENA NABYCIA

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

SKORYGOWANA CENA NABYCIA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

NABYCIA lub CENA NABYCIA

Cena nabycia - tylko wowczas gdy nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ wartosci godziwej

np. nienotowane akcje lub udziaty.

Skorygowana cena nabycia to:

Kwota w jakiej sktadnik aktywdw zostat wyceniony w momencie poczatkowego ujecia,
pomniejszona o spfaty kapitatu podstawowego (wartosci nominalnej) skorygowana o
skumulowang roznice miedzy wartoscig poczatkowgq i wartoscig z terminem wymagalnosci
ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszona o odpisy z

tytutu utraty wartosci.

Ustalanie skorygowanej ceny nabycia
1) Okreslenie wartosci poczatkowej,

2) Okreslenie przeptywow zwigzanych z dang pozycja,

3) Ustalenie efektywnej stopy procentowej (IRR),

4) Naliczenie odsetek efektywng stopg procentowa,

5) Odjecie kwot otrzymanych (odsetki i kapitat podstawowy).
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SCN = wartos¢ poczatkowa minus sptata czesci kapitatu p/us odsetki naliczone efektywng
st.% minus odsetki sptacone minus odpisy z tytutu utraty wartosci

wartos¢ poczatkowa
+ odsetki naliczone efektywng st.%
- sptata czesci kapitatowej
- odsetki sptacone
- odpisy z tytutu utraty wartosci

= SCN
SCN = zamortyzowany koszt

Efektywna stopa procentowa- stanowi wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywéw za
dany okres. Jest to stopa procentowa, przy uzyciu ktérej nastepuje zdyskontowanie do
wartosci biezacej wszystkich przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych do
terminu wymagalnosci.

Warto$¢ godziwa - kwota za jakg na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mégtby
zosta¢ wymieniony a zobowigzanie zaspokojone, miedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji.

Najlepszym zrodtem ustalenia wartosci godziwej sg publikowane notowania pochodzace z
aktywnego rynku.

Przyjmuje sie, ze instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku, jezeli:

- notowania cen sg tatwo i regularnie dostepne, oraz

- ceny te reprezentujq biezace i regularnie pojawiajace sie transakcje rynkowe.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiazanie finansowe to:

1) Zobowigzanie do przekazania $rodkow pienieznych lub aktywdw finansowych.

2) Zobowigzanie do wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach.

Umowne zobowigzanie do przekazania $rodkéw pienieznych lub aktywoéw finansowych to:
- zobowigzanie z tytutu zaciggnietej pozyczki,

zaciggniety kredyt,

zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego,

zobowigzanie z tytutu wynagrodzen.

Zobowigzanie do wymiany aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach - to;,
- kontrakty terminowe na zakup/sprzedaz aktywéw finansowych, na ktérych mozna
oczekiwac zrealizowanej straty,
- zobowigzanie do wymiany instrumentdéw finansowych na potencjalnie
niekorzystnych warunkach.
3) umowa, ktora bedzie lub moze by¢ uregulowana poprzez dostawe wtasnych
instrumentéw kapitatowych, przy czym:
a) jezeli jest to umowa nie majgca znamion kontraktu pochodnego, oznacza otrzymanie
lub mozliwosé¢ otrzymania zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych; lub,
b) jezeli jest to instrument pochodny, zostanie lub moze by¢ uregulowany w drodze innej
niz wymiana okreslonej kwoty za okreslong liczbe wiasnych instrumentow kapitatowych.

Ujecie poczatkowe
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1) Nalezy ujac¢ w bilansie zobowigzanie finansowe tylko wowczas gdy AUXILIUM S.A.
stato sie strong umowy tego instrumentu.

Instrument kapitatlowy - umowa, ktdra dokumentuje istnienie udziatdw w aktywach
jednostki gospodarczej pozostatych po odjeciu wszystkich jej zobowigzan:

- ,0bcy” instrument kapitatowy to sktadnik aktywow,

- ,wiasny” instrument kapitatowy to kapitat wtasny.

1) Dany instrument jest instrumentem kapitatowym (od strony emitenta) jezeli oba
ponizsze warunki sg spetnione:

a) instrument nie zawiera umownego zobowigzania do dostarczenia srodkéw pienieznych
lub innych aktywow finansowych lub wymiany aktywow finansowych (zobowigzan
finansowych) na niekorzystnych warunkach, oraz

b) mozne zosta¢ uregulowany poprzez dostarczenie statej liczby instrumentow
finansowych za statg kwote.

Instrument kapitatowy

Np. akcje kapitat akcyjny
Kapitat premiowy }
rozliczone
Udziaty

Akcje/udziaty odkupione (minus)

- kwoty otrzymane na przyszig emisje akcji,

- kwoty zaptacone w zwigzku z odkupem akcji (minus)
nierozliczone { - prawa poboru wyemitowane (za srodki pieniezne lub inne)
opcje wystawione (posiadacz moze kupi¢ nasze akcje)
opcje nabyte (mozemy odkupi¢ nasze akcje)

- itp.

20.3.1.3.6. AKTYWOWANIE KOSZTOW FINANSOWYCH I INNYCH WYDATKOW-
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq to odsetki i inne koszty ponoszone przez
przedsiebiorstwo w zwigzku z pozyczaniem funduszy.

Ujecie kosztéw finansowania zewnetrznego

ROZWIAZANIE WZORCOWE DOPUSZCZALNE ROZWIAZANIE
ALTERNATYWNE

Koszty finansowania zewnetrznego Koszty finansowania zewnetrznego sq

ujmowane sg jako koszt w rachunku ~aktywowane”, jesli sg bezposrednio

zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty |zwigzane z nabyciem, budowag lub

poniesione wytworzeniem sktadnika aktywéw
dostosowywanych

Zasady aktywowania

1) Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajaca aktywowaniu nalezy

ustali¢ jako réznice miedzy rzeczywistg kwotg kosztéw poniesionych w danym okresie w
zwigzku z dang pozyczkag lub kredytem a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych $rodkow.

2) Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie od momentu, gdy
poniesione naktady w zwigzku z danym sktadnikiem aktywow, poniesiono koszty pozyczki
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oraz podjeto dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania
lub sprzedazy.

3) Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego zawieszone zostaje w momencie
dtugotrwatego i nieuzasadnionego wzgledami technicznymi zaprzestania dziatan w
zakresie przygotowania sktadnika aktywéw do uzytkowania lub sprzedazy.

4) Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego konczy sie w momencie
zakonczenia zasadniczo wszystkich dziatan niezbednych do przygotowania sktadnika
aktywow do uzytkowania lub sprzedazy.

5) W sytuacji, gdy fundusze pozycza sie bez okreslonego celu, a nastepnie wykorzystuje
sie je w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktére mogg by¢ aktywowane ustali¢ nalezy poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten skfadnik. Stopa
kapitalizacji powinna stanowic¢ srednig wazong wszystkich kosztow istniejacych w danym
momencie zobowigzan jednostki z tytutu pozyczek, kredytow (innych niz pozyczki i
kredyty zaciggniete specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow).
Kwota kosztow finansowania zewnetrznego aktywowanych w danym okresie nie moze
przekroczy¢ kwoty kosztéw faktycznie poniesionych.

Ujawnienie informacji

W sprawozdaniu finansowym nalezy ujawnic:

1) Polityke rachunkowosci stosowang do kosztow finansowania zewnetrznego.
2) Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowang w danym okresie.
3) Stope kapitalizacji zastosowang przy obliczaniu kwoty kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajacych aktywowaniu.

20.3.1.3.6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE- MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomoscig_inwestycyijng_jest grunt lub budynek (takze cze$¢ budynku lub obydwa
sktadniki) utrzymywany (przez witasciciela lub korzystajacego w leasingu finansowym) w
celu uzyskania pozytkow z wynajmu lub korzysci wynikajacych z przyrostu wartosci (lub
obydwu korzysci jednoczesnie), pod warunkiem ze nie jest ona przeznaczona:

- do uzytkowania w procesie produkcji lub dostawy débr albo $wiadczenia ustug badz do
wtasnej dziatalnosci administracyjnej,

- do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne odrdznia sie od nieruchomosci zajmowanych przez
witasciciela, ktére rozumiane sg jako nieruchomosci utrzymywane przez witasciciela (lub
leasingobiorce w leasingu finansowym) z przeznaczeniem do uzytkowania w procesie
produkcji lub dostawy ddbr albo $wiadczenia ustug badz do wtasnej dziatalnosci
administracyjnej.

Kryteria klasyfikacji nieruchomosci

1) Okreslenie, czy dana nieruchomos$¢ moze zostac zaliczona do nieruchomosci
inwestycyjnej wymaga subiektywnej oceny. Jednostka bedzie sie kierowac wytycznymi
MSR 40, oraz ujawni kryteria jakie zastosuje do zakwalifikowania danej nieruchomosci do
nieruchomosci inwestycyjnej.

2) Nieruchomos$c¢ w leasingu operacyjnym moze by¢ zaliczona do nieruchomosci
inwestycyjnej, pod warunkiem, ze:

- spetniona jest definicja nieruchomosci inwestycyjnej,

- do wyceny nieruchomosci stosuje model wartosci godziwej.

3) Nieruchomos$c¢ inwestycyjna moze byc¢ ujeta jako sktadnik aktywdw tylko wdowczas,
gdy:

- prawdopodobne jest, ze do jednostki wptyng przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang nieruchomoscig inwestycyjng, oraz

- mozna wiarygodnie okresli¢ koszt tej nieruchomosci.

Wycena poczatkowa
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1) Nieruchomos¢ inwestycyjna poczatkowo ujmowana jest w koszcie, ktory obejmuje
takze koszty przeprowadzenia transakgcji.

Na koszt nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty
bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu (np. optaty za ustuge prawng, podatek od
zakupu nieruchomosci i pozostate koszty transakcji).

2) Do kosztu nieruchomosci inwestycyjnej nie zalicza sie:

- kosztéw ,rozruchu”, o ile nie sg one niezbedne do doprowadzenia nieruchomosci do
stanu zdatnego do uzytkowania zgodnie z zamiarem kierownictwa,

- strat operacyjnych ponoszonych do czasu osiggniecia planowanego stopnia
wykorzystania nieruchomosci,

- ponadnormalnego zuzycia materiatdw, robocizny oraz innych zasobdw zuzytych w
procesie budowy lub rozwoju nieruchomosci.

3) Jesli ptatnosc za nieruchomosc¢ jest odroczona, kosztem jest ekwiwalent ceny
gotowkowej, natomiast rdznica pomiedzy tg kwotg a taczng kwotg ptatnosci uznawana
jest jako koszt finansowania (odsetki) w okresie kredytowania.

4) W sytuacji gdy jednostka pozyskata nieruchomos$¢ w drodze wymiany na aktywa
niepieniezne lub kombinacje aktywow pienieznych i niepienieznych powinna ujac ten
sktadnik poczatkowo w wartosci godziwej chyba, ze:

- warto$¢ godziwa zaréwno sktadnika otrzymanego, jak i sktadnika przekazanego nie
moze by¢ ustalona w sposdb wiarygodny, lub

- transakcja ma charakter wymiany handlowej.

Jesli pozyskany skfadnik aktywow nie jest wyceniany w wartosci godziwej, ujmuje sie go
w wartosci ksiegowej sktadnika przekazanego.

5) Koszt poczatkowy nieruchomosci bedacej w posiadaniu jednostki na mocy umowy
leasingu i zakwalifikowanej do nieruchomosci inwestycyjnych nalezy ustali¢ zgodnie z
wymogami okreslonymi dla leasingu finansowego w paragrafie 20 MSR 17. Oznacza to,
ze nieruchomos¢ powinna by¢ ujeta w wartosci godziwej lub zaktualizowanej wartosci
minimalnych opfat leasingowych w zaleznosci od tego, ktdéra z tych kwot jest nizsza.

Nakfady pdézniejsze

Pdzniejsze naktady na nieruchomos¢ inwestycyjng, ktdra zostata juz ujeta jako sktadnik
aktywow, powinny zwiekszy¢ jej wartosc bilansowa, jezeli prawdopodobne jest, ze w
wyniku poniesienia tych naktadow jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane z tg nieruchomosciag w wymiarze przewyzszajacym pierwotnie oszacowane
korzysci.

Wycena bilansowa

AUXILIUM wybiera do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej model wartosci godziwej.
1)Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat w okresie w ktorym powstaty.

2) Model wartosci godziwej bedzie stosowany do wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej:

1) Podstawg ustalenia wartosci godziwej sq pochodzace z aktywnego rynku aktualne ceny
rynkowe podobnych nieruchomosci inwestycyjnych, ktoére sg podobnie zlokalizowane,
znajdujg sie w takim samym stanie, sg leasingowane na podobnych zasadach lub tez
stuzg podobnym celom okreslonym w innych umowach. Ustalajac warto$¢ godziwg nalezy
nalezy uwzgledni¢ réznice miedzy wyceniang nieruchomoscig a nieruchomoscia przyjeta
za punkt odniesienia.

2) Szacujgc wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej nalezy zwroci¢ uwage, aby nie
policzy¢ dwa razy tych samych sktadnikéw majatku lub zobowigzan.

3) Ustalajac warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej nie uwzglednia sie przysztych
nakfaddéw ,ulepszajgcych” nieruchomos¢ oraz wynikajacych z tych naktadow przysztych
korzysci ekonomicznych.
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4) Jesli istniejgq jasne dowody na to, ze wartos¢ godziwa nabytej nieruchomosci
inwestycyjnej nie moze by¢ ustalona wiarygodnie w sposob ciggty, nalezy:

- na zasadzie wyjatku wyceni¢ owg nieruchomos¢ zgodnie z modelem kosztu (zgodnie z
MSR 16),

- przyjac¢, ze wartos¢ koncowa nieruchomosci wynosi zero,

- stosowac zasady wyceny okreslone w MSR 16 az do momentu zbycia nieruchomosci.

Postepowanie przy ,ostabieniu” rynku

Jesli dotychczas jednostka wycenita nieruchomos¢ inwestycyjng w wartosci godziwej,
powinna kontynuowac¢ owg wycene az do momentu jej zbycia lub przekwalifikowania,
nawet jesli poréwnywalne transakcje rynkowe sg mniej czeste niz w poprzednich
okresach lub informacje o cenach rynkowych staty sie trudniej dostepne.

Przekwalifikowanie nieruchomosci

Mozna przekwalifikowa¢ nieruchomos$¢ inwestycyjng do:

1) nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela (na potrzeby produkcji wyrobow, dostawy
dobr, swiadczenia ustug lub dziatalnosci inwestycyjnej).

2) Do zapasow w przypadku rozpoczecia dostosowywania nieruchomosci w celu jej
sprzedazy. W przypadku podjecia decyzji o sprzedazy nieruchomosci bez jej
dostosowywania, nie nastepuje przekwalifikowanie nieruchomosci do zapasow.

3) W sytuacji odwrotnej (fakt zmiany wykorzystania) nastepuje przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyjnej.

Wycena w zwigzku z przekwalifikowaniem

1) Za koszt nieruchomosci wycenianej od dnia przekwalifikowania nieruchomosci
inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela lub zapasy przyjmuje sie
wartos$¢ godziwg na dzien przekwalifikowania.

2) Jesli nieruchomos$¢ zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng
wyceniang w wartosci godziwej, to do dnia przekwalifikowania jednostka stosuje MSR 16
(tzn. amortyzuje nieruchomos¢ i dokonuje- ewentualnie — odpisow z tytutu utraty
wartosci), traktuje réznice miedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowg jako
nadwyzke z przeszacowania (kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny).

3) Jesli jednostka konczy budowe lub dostosowywanie we wtasnym zakresie
nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra bedzie wyceniana w wartosci godziwej, to roznica
miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien przeklasyfikowania a wartoscig ksiegowg
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

4) Jesli jednostka przeklasyfikowata nieruchomosc¢ z zapasow do nieruchomosci
inwestycyjnej, ktére bedq wyceniane w wartosci godziwej, to réznica miedzy wartoscig
godziwg ustalong na dzien przeklasyfikowania a wartoscig ksiegowg ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat. Ujecie przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci
inwestycyjnych traktowane jest analogicznie do sprzedazy zapasow.

Wycofanie z uzycia i likwidacji

1) Nieruchomos¢ inwestycyjng nalezy usunac¢ z bilansu w momencie jej:

- zbycia (likwidacji) lub

- gdy zostata ona trwale wycofana z uzytkowania i nie oczekuje sie zadnych przysztych
korzysci z tytutu jej zbycia (likwidacji).

2) Zysk (lub strata) wynikajacy z usuniecia sktadnika z bilansu, ustalony jako rdéznica
miedzy przychodami netto z likwidacji a wartoscig bilansowa, ujmowany jest w rachunku
zyskow i strat (a nie jako przychody z dziatalnosci podstawowej).

3) Ujecie transakcji zbycia sktadnika rzeczowego majatku trwatego powinna nastgpic
dopiero wowczas, gdy spetnione sg kryteria uznawania przychoddéw ze sprzedazy débr
okreslone w MSR 18, czyli do momentu uznania przychodow i kosztéw zbywanego
sktadnika rzeczowego majatku trwatego do momentu, kiedy realizacja przychodu ze
sprzedazy stanie sie prawdopodobna, a kwota przychodéw mozliwa do ustalenia w
sposob wiarygodny. Takie podejscie jest uzasadnione zasadg wspotmiernosci.
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4) W przypadku sprzedazy nieruchomosci z odroczong zaptatg, przychdod ujmowany jest
w réwnowartosci ceny gotéwkowej, a roznica miedzy kwotg nominalng zaptaty a
rownowartoscig ceny gotéwkowej ujmowana jest jako przychody odsetkowe (w taki
sposOb, aby odzwierciedli¢ efektywng stope zwrotu naleznosci).

20.3.1.3.7. REZERWY ORAZ ZOBOWIAZANIA I AKTYWA WARUNKOWE- MSR 37

Definicja i istota rezerw - rezerwy rozumiane sg jako zobowigzania, ktorych termin
wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwy od zwyktych zobowigzan oraz RMK
biernych odrdznia niepewnos¢ co do kwoty lub terminu przysztych naktadéw niezbednych
do wypetnienia zobowigzania. Niepewnos$¢ ta wystepuje co prawda réwniez czasami w
przypadku RMK biernych, ale jest ona znacznie mniejsza niz w przypadku rezerw.
Rezerwy wykazywane sg oddzielnie od zwyktych zobowigzan i RMK biernych.

Warunek uznawania rezerw

MSR 37 stanowi, ze rezerwe mozna uznac tylko wowczas, gdy spetnione sg fgcznie
ponizsze warunki:

- na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z
przesztych zdarzen,

- prawdopodobne (tj. bardziej mozliwe niz niemozliwe) jest, iz wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne jednostki,

- mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Pierwszym warunkiem uznania rezerwy jest wystgpienie tzw. Zdarzenia obligujacego,
czyli zdarzenia tworzacego prawny lub zwyczajowy obowigzek z takim skutkiem, ze
jednostka nie ma zadnej realnej mozliwosci nie wypetnienia tego obowigzku.
Obowigzkiem prawnym jest obowigzek wynikajacy z umowy (wprost lub posrednio),
przepisow prawa lub innego dziatania prawa.

Obowigzek zwyczajowy to obowigzek wynikajacy z dziatalnosci jednostki, gdy:

- poprzez sposob postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad lub wystarczajaco
konkretne aktualne o$wiadczenie jednostka przekazata stronom trzecim, ze przyjmuje na
siebie okreslong powinnos¢ oraz

-w wyniku tego obudzita u stron uprawnione oczekiwanie, ze powinnos¢ spetni.

W pewnych przypadkach nie jest jasne, czy obowigzek istnieje czy tez nie. W takiej
sytuacji przyjmuje sie, ze zdarzenie przeszie powoduje powstanie obowigzku wéwczas,
gdy w Swietle wszystkich dostepnych dowoddw istnienie obowigzku na dzien bilansowy
jest bardziej prawdopodobne niz jego brak (oczywiscie po spetnieniu pozostatych
kryteriow ujecia w bilansie). Jesli brak istniejacego obowigzku na dzien bilansowy jest
bardziej prawdopodobny niz jego wystepowanie, jednostka nie tworzy rezerwy
(ewentualnie ujawnia istnienie zobowigzania warunkowego).

- w postaci rezerwy moga by¢ ujmowane jedynie obowigzki wynikajace ze zdarzen
przesztych, istniejace niezaleznie od przysztych dziatan jednostki,

- nie tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie bedzie niezbedne dla celdéw
przyszitej dziatalnosci, ani na zobowigzania, ktore bedq skutkiem zdarzen przysztych,

- obowigzek, ktérego istnienie jest podstawg ujecia rezerwy wigze sie z osobg trzecia,
przy czym tozsamos$c¢ tej osoby musi by¢ znana,

- dowody, ktére sg podstawg oceny prawdopodobienstwa wystepowania obowigzku na
dzien bilansowy moga obejmowac wszystkie dostepne dowody, wigcznie z opiniami
ekspertéw. Do analizowanych dowoddw wtacza sie rowniez dodatkowe dowody
wynikajace z wystepujacych zdarzen po dniu bilansowym.

Szacowanie kwoty rezerw

1) Kwota rezerwy powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadow niezbednych
do wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy.

2) Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
jest kwota jaka zgodnie z rozsadnymi przestankami jednostka zaptacitaby z tytutu
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wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub zaptacita stronie trzeciej w zamian za
przejecie zobowigzania w tym dniu.

3) Podstawg szacunkdw wartosci rezerwy jest osad kierownictwa jednostki, poparty
doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a takze - w niektérych
przypadkach- opiniami niezaleznych ekspertow.

4) Poprawne oszacowanie rezerwy wymaga przyjecia odpowiednich dla danego rodzaju
zdarzen metod, np. statystycznych (wartos¢ oczekiwana).

5) Przy szacowaniu kwoty rezerwy nalezy uwzgledni¢ ryzyko i niepewnos¢ (zasada
ostroznosci).

6) Jesli warto$¢ pienigdza w czasie jest znaczaca, nalezy jg uwzgledni¢ przy szacowaniu
rezerwy (kwota rezerwy ustalana jest jako wartos¢ biezaca oczekiwanych naktadow).
7) Nalezy uwzglednic przyszte zdarzenia, ktore wptyng na kwote zobowigzania
przypadajqcq do zaptaty, o ile istniejg wystarczajace dowody na to, ze zdarzenia te
wystapiq.

Weryfikacja rezerw:

1) Stan rezerw powinien by¢ weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i odpowiednio
korygowany w celu odzwierciedlenia biezgcego najbardziej wtasciwego oszacowania.

2) Wzrost wartosci rezerwy jako skutek uptywu czasu przy zastosowaniu dyskontowania
ujmowany jest jako koszt odsetek.

3) Jesli nie jest juz prawdopodobne, ze konieczny bedzie wyptyw zasobdow w celu
spetnienia obowigzku, rezerwe nalezy rozwigzac.

Inne wymogi w zakresie ujecia rezerw

1) Zyski z oczekiwanej likwidacji aktywow blisko zwigzanej ze zdarzeniem stanowigcym
powdd utworzonej rezerwy nie sg uwzgledniane przy wycenie rezerwy.

2) Nie nalezy tworzy¢ rezerw na przyszte straty operacyjne (nie odpowiadajg one definicji
zobowigzania i nie spetniajg kryteridow uznawania rezerw).

3) Rezerwa powinna by¢ wykorzystana wytacznie na naktady o takim przeznaczeniu, na
jakie pierwotnie tworzono rezerwe.

Zwrot wydatkow

1) W przypadku, gdy oczekuje sie, ze czes¢ lub cato$¢ wydatkow niezbednych do
rozliczenia zobowigzania zostanie zwrdcona przez strone trzecig, zwrot wydatkow nalezy
uwzglednic¢ tylko wéwczas, gdy jest praktycznie pewne, ze jednostka rzeczywiscie go
otrzyma, jesli wypetni zobowigzanie.

2) Zwrot wydatkdw nalezy ujac¢ jako odrebny sktadnik aktywdéw w kwocie nie
przekraczajgcej kwoty rezerwy. W rachunku zyskéw i strat koszty z tytutu utworzenia
rezerwy mozna uja¢ w kwocie netto, po pomniejszeniu o kwote uznang z tytutu zwrotu
wydatkow.

Umowa rodzgca obcigzenia

1) Jako rezerwe nalezy ujac i wycenic istniejacy obowigzek wynikajacy z zawartej przez
jednostke umowy rodzacej obcigzenia.

2) Umowa rodzaca obcigzenia jest to umowa, na podstawie ktdorej nieuniknione koszty
wypetnienia obowigzku wynikajacego z umowy przewazajg nad korzys$ciami
oczekiwanymi w zwigzku z umowa.

Rezerwy restrukturyzacyjne

Restrukturyzacja - jest zaplanowanym i kontrolowanym przez kierownictwo jednostki
programem, ktéry w istotny sposdb zmienia zakres dziatalnosci jednostki lub sposéb, w
jaki dziatalnos¢ jest prowadzona.

Rezerwy restrukturyzacyjne muszg spetniac¢ ogdlne kryteria uznawania rezerw, w tym
powstanie obowigzku. Zwyczajowy obowigzek przeprowadzenia restrukturyzacji powstaje
tylko wéwczas, gdy jednostka:

1) Opracowata szczegdtowy plan okreslajacy co najmniej:
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- dziatalno$c¢ lub czes$¢ dziatalnosci, ktérej ten plan dotyczy,

- podstawowe lokalizacje objete planem,

- miejsce zatrudnienia, funkcje i przyblizong liczba pracownikdw, ktorzy majg uzyskac
rekompensate w zamian za zakonczenie stosunku pracy,

- kwote naktadow, jakie bedq poniesione,

- termin wdrozenia planu, oraz

- wzbudzita u oséb, ktérych plan dotyczy uprawnione oczekiwanie, ze przeprowadzi
dziatania restrukturyzacyjne poprzez rozpoczecie procesu wdrazania planu lub ogtoszenie
tymze osobom gtéwnych elementdéw planu.

2) Rezerwy restrukturyzacyjne powinny obejmowac tylko takie bezposrednie naktady
wynikajace z restrukturyzacji, ktore w sposob nieodzowny wynikajg z restrukturyzacji
oraz jednoczesnie nie sg zwigzane z trwajacq dziatalnoscig jednostki.

3) Rezerwa restrukturyzacyjna nie obejmuje takich kosztow, jak: koszty przeszkolenia
lub zmiany przyporzadkowania stuzbowego pozostajacych pracownikow, koszty
marketingu, naktady na nowe systemy i sieci dystrybucji. Wymienione naktady dotyczg
dziatalnosci jednostki w przysztosci.

Zobowigzania warunkowe

1) Nie ujmuje sie w bilansie zobowigzan warunkowych.

2) Zobowigzanie warunkowe jest potencjalnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek
zdarzen przesztych i ktérego istnienie zostanie potwierdzone wytacznie poprzez
wystagpienie lub brak jednego lub wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w
petni podlegajq kontroli jednostki.

3) Jako zobowigzanie warunkowe traktowane sg takze istniejgce obowigzki, w przypadku
ktérych nie jest prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania zasobdw w celu wypetniania
obowigzku lub ktérych nie mozna wystarczajaco wiarygodnie wycenic.

20.3.1.3.7. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW - MSR 36

1) Na kazdy dzien bilansowy nalezy ocenié, czy nie istniejq jakie$ przestanki wskazujace,
Zze mogta nastgpic¢ utrata wartosci danego sktadnika majatkowego.

2) W razie stwierdzenia takich przestanek nalezy oszacowa¢ wartos$¢ odzyskiwang
sktadnika majatkowego.

Identyfikacja i pomiar utraty wartosci

Wartos¢ odzyskiwana
rowna jest
Wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub
wartosci z uzytkowania
w zaleznosci od tego, ktora z tych dwdch kwot jest wyzsza.

Identyfikacja i pomiar utraty wartosci

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy

Kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy skfadnika majatkowego (lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne) w transakcji rynkowej zawartej miedzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi stronami.

koszty sprzedazy, czyli krancowe koszty bezposrednio zwigzane ze zbyciem skiadnika
majatkowego ( lub osrodka generujacego Srodki pieniezne), z wytgczeniem kosztow
finansowych oraz podatku dochodowego.

Bez wzgledu na to, czy wystapity przestanki utraty wartosci nalezy:
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1) Corocznie przeprowadzic¢ test na utrate wartosci sktadnikdow aktywow niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz sktadnikéw aktywdéw niematerialnych nie
dostepnych jeszcze do uzytkowania — poprzez porownanie wartosci bilansowej z
wartoscig odzyskiwana.

2) Corocznie przeprowadzic¢ test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy
(goodwill).

Przestanki utraty wartosci

Istnienie przestanek utraty wartosci moze wskazywac, ze nalezy zweryfikowac:

- szacunki dotyczace amortyzacji (pozostaty okres uzytkowania, metode naliczania
odpisow, wartos$¢ korncowga) zgodnie z wymogami stosownego MSR, nawet jesli w
odniesieniu do danego sktadnika majgtkowego nie dokonano odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci.

Ujecie odpisu z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy

I I
Koszt w rachunku zyskéw zmniejszenie kapitatu
i strat z aktualizacji wyceny (jesli dany sktadnik ujety jest

w wartosci przeszacowanej

Przywrdcenie wartosci

Na kazdy dzien bilansowy nalezy oceni¢, czy nie ma przestanek wskazujacych by¢ moze
na to, ze utrata wartosci sktadnika majatkowego (innego niz wartosc¢ firmy) odnotowana
w poprzednich okresach przestata istniec¢ lub ulegta zmniejszeniu. W razie wystgpienia
takich przestanek nalezy oszacowac warto$¢ odzyskiwang sktadnika majatkowego.

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmowane jest

! !
jako przychod w rachunku zyskow i strat jesli dany skfadnik aktywow
(do wysokosci odpiséw z tytutu utraty ujmowany jest wedtug wartosci
wartosci ujetego uprzednio jako koszt w przeszacowanej, to kwota
w rachunku zyskéw i strat przywrdcenia wartosci ujmowana

jest w kapitale wtasnym jako
nadwyzka z przeszacowania (przy
czym kwota przywrdcenia wartosci
ujmowana jest jako przychod w
rachunku zyskow i strat do
wysokosci kwoty odpisu ujetego
uprzednio jako koszt w rachunku
zysku i strat)

20.3.1.3.7. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI I SZACUNKOW ORAZ KOREKTY
BLEDOW- MSR 8 Zasady (polityka rachunkowosci), zmiana wartosci szacunkowych i
korygowanie bteddéw.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka powinna stosowac jednolite zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych
transakcji i zdarzen, chyba ze dany MSR lub SIC nakazuje lub dopuszcza podziat owych
transakcji i zdarzen na kategorie, a nastepnie stosowanie do poszczegolnych kategorii
odmiennej polityki rachunkowosci (w takiej sytuacji dla poszczegolnych kategorii nalezy
wiasciwie dobrac polityke rachunkowosci i konsekwentnie ja stosowac). Zmiana polityki
rachunkowosci moze nastgpic tylko, jesli:

1) Jest wymagana przez dany MSR lub SIC.

2) Skutkuje prezentowaniem w sprawozdaniu finansowym bardziej wiarygodnych i
istotnych informacji o transakcjach i zdarzeniach gospodarczych.
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Nie stanowi zmiany w polityce rachunkowosci:

1) Zastosowanie polityki rachunkowosci do transakcji lub zdarzen odmiennych w swej
istocie ekonomicznej od dotychczasowych.

2) Zastosowanie nowej polityki rachunkowosci do transakcji i zdarzen, ktére wczesniej
nie wystepowaty lub byty nie znaczace.

Zmiana szacunkow

1) Zmiana wartosci szacunku rachunkowosci jest korektg wartosci ksiegowej sktadnika
aktywow lub zobowigzan lub kwoty zuzycia sktadnika aktywéw w danym okresie, ktéra to
korekta wynika z oceny aktualnego stanu oraz oczekiwanych przysztych korzysci i
obowigzkdéw wynikajacych z danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan.

2) Zmiana szacunkéw wynikajgca z uzyskania nowych informacji oraz nowego stanu
rzeczy i z tego wzgledu nie sg uznawane za btedy.

3) Efekt zmiany szacunkéw powinien by¢ ujety prospektywnie i wptywac na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu (jesli ma wptyw tylko na ten okres) lub biezacego i
przysztych okresow (jesli oddziatuje nie tylko na biezacy, ale takze na przyszty okres lub
okresy).

4) Jesli jednak zmiana szacunkdéw powoduje korekte wartosci sktadnika aktywow i
zobowigzan lub odnosi sie do odpowiedniej pozycji kapitatu wtasnego, nalezy jg ujac jako
korekte wartosci bilansowej stosowanego sktadnika aktywdéw, zobowigzan lub kapitatu w
okresie, w ktérym nastgpita zmiana szacunku.

Btedy
Btedy poprzednich okreséw to zaniedbania i nieprawidtowosci w sprawozdaniach

finansowych za jeden lub wiecej okresdéw sprawozdawczych, wynikajace z
nieuwzglednienia lub niewtasciwego wykorzystania wiarygodnej informacji.

Zdarzenie Sposéb ujecia
Btedy KOREKTA
Zmiana w polityce rachunkowosci ~wstecz”
Zmiana szacunkow Korekta ,na biezgco” i ewentualnie ,do
przodu”
20.3.1.3.8. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM - MSR 10 Zdarzenia nastepujgce po

dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym to zdarzenia, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktére
majg miejsce miedzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikacji.

Typy zdarzen po dniu bilansowym

Zdarzenia po dacie bilansu

Dotyczace stanu istniejacego na dzien Wskazujace stan, ktory zaistniat po dniu
bilansowy (dowodzace istnienia bilansowym
okreslonego stanu)
Zdarzenia korygujace Zdarzenia nie korygujace
I I
Zmieni¢ sprawozdanie Ujawnic

W odniesieniu do zdarzen po dniu bilansowym kluczowe jest okreslenie dnia
zatwierdzenia (autoryzacji) sprawozdania finansowego do publikacji. W mysI MSR 10
zdarzenia po dniu bilansowym obejmuja wszystkie zdarzenia wystepujace do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, nawet jesli majg one miejsce po
upublicznieniu kwoty osiggnietego zysku lub innych wybranych informacji finansowych.
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Zadeklarowane po dniu bilansowym dywidendy dla posiadaczy instrumentdéw
kapitatowych nie powinny by¢ ujmowane jako zobowigzania istniejgce na dzien
bilansowy. Jednostka nie powinna prezentowac sprawozdan finansowych przy zatozeniu
kontynuacji dziatania, jezeli kierownictwo stwierdzi po dniu bilansowym zamiar
zlikwidowania badz zaprzestania dziatalnosci lub tez nie ma w stosunku do takich
posunie¢ zadnej rozsadnej alternatywy.

20. 3. 2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.
porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. i na dzien 31.12.2004 r.

wraz z danymi

Udziat Udziat Udziat

AKTYWA 31122006 | o0 | 3112.2005 | oo 31122004 | o0
I. Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 29175,89 | 3,35% 34520,61 | 6,91% 30487,77 | 8,80%
Wartosci firmy - - - - - -
Wartosci niematerialne prawne 15120,00 | 1,73% 16 147,50 | 3,23% 17 175,00 | 4,96%
Aktywa finansowe - - 37 510,00 | 7,51% 35 800,00 | 10,33%
Akcje i udzialy w jedn wyceniane ) ) ) ) ) )
metoda praw wiasnosci
Pozyczki udzielone - - - - - -
Podatek odroczony - aktywa 237453 | 0,27% 135156 | 0,27% 1080,00 | 0,31%
Inwestycje w nieruchomosci - - - - - -
Prawo do wieczystego uzytkowania i } i } i }
gruntu
Pozostate aktywa trwate - - - - - -
Aktywa trwate razem 46 670,42 | 5,35% 89529,67 | 17,92% 84 542,77 | 24,40%
Il. Aktywa obrotowe
Zapasy - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw iushig | 595 537 78 | 33,8206 | 112459,85 | 22,51% | 9092350 | 26,23%
oraz pozostale naleznosci
g'a'eznosc' Z tytutu podatku 21,09 | 0,00% 273,50 | 0,05% 151,01 | 0,04%

ochodowego
Krétkoterminowe papiery i } i } i }
wartosciowe
Rozliczenia miedzyokresowe 11 292,14 | 1,29% 12 730,63 | 2,55% 814493 | 2,35%
Srodki pieniezne 335 845,66 | 38,48% | 248311,40 | 49,72% 162 845,70 | 46,98%
Pozostate aktywa finansowe - - - - - -
Aktywa sklasyfikowane 183 796,84 | 21,06% 36 201,68 | 7,25% - -
Aktywa obrotowe razem 826 193,51 | 94,65% 409 977,06 | 82,08% 262 065,14 | 75,60%
Aktywa razem 872 863,93 | 100,00%| 499 506,73 | 100,00%| 346 607,91 |100,00%
Udziat w Udziat w Udziat w

PASYWA 31.12.2006 E:Jlg‘n'z 31.12.2005 gﬁ;‘]f 31.12.2004 E:Jlg‘n'z
| Kapitat wlasny 757 413,11 86,77% 416 546,47 | 83,39% 286 504,05 | 82,66%
Kapitat akcyjny 500 320,00 | 57,31% 250 160,00 | 50,08% 116 600,00 | 33,64%
Kapitat agio - - - - - -
Korekta tytutu przeszacowania kap } } }
akcyjnego - - -
Akcje wtasne ( wielko$¢ ujemna) - - - - - -
Kapitata tytutu instrumentow } } }
pochodnych - - -
Kwoty otrzymane na przyszta ) ) )
emisje - - -
Il Kapitat zaktadowy 500 320,00 57,31% 250 160,00 | 50,08% 116 600,00 | 33,64%
Kapitat z aktualizacji wyceny 4942,08 | 0,57% -
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Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Kapitat z przeszacowania aktywow
trwalych

Instrumenty zabezpieczajace

Zysk przeniesiony na kapitat
zapasowy i rezerwowy

32 126,21

3,68%

15 887,27

3,18%

43 422,98

12,53%

Kapitat z tytutu réznic kursowych

Il Kapitat zapasowy

37 068,29

4,25%

15 887,27

3,18%

43 422,98

12,53%

Zysk strata z lat ubiegtych

30 563,56

3,50%

30 563,56

6,12%

31 488,74

9,08%

Zysk netto biezgcego okresu

259 951,26

29,78%

119 935,64

24,01%

94 992,33

27,41%

Zysk przeniesiony na kapitat
zapasowy

-70 490,00

-8,07%

IV Niepodzielony wynik
finansowy/zyski zatrzymane

220 024,82

25,21%

150 499,20

30,13%

126 481,07

36,49%

V Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Pozostat zobowigzania
dtugoterminowe

VI Zobowi gzania
krotkoterminowe

115 450,82

13,23%

82 960,26

16,61%

60 103,86

17,34%

Zobowigzania tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania i
rozliczenia

82 229,82

9,42%

39 047,36

7,82%

28 991,39

8,37%

Rezerwy

Zob. z tyt. pod dochodowego

33 221,00

3,81%

28 912,90

5,79%

24 860,76

7,17%

Kredyty i pozyczki

15 000,00

3,00%

6 251,71

1,80%

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania finansowe

Pasywa razem

872 863,93

100,00%

499 506,73

100,00%

346 607,91

100,00%

20. 3. 3. Rachunek zyskéw i strat na dzie31.12.2006 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
na dziem 31.12.2005 r. i na dzi# 31.12.2004 r.

TRESC 01.01.2006- Dynamika 01.01.2005- Dynamika | 01.01.2004-
31.12.2006 2006/2005 31.12.2005 2005/2004 | 31.12.2004
A. Przychody netto ze sprzeda zy i o 0
Zréwnane z nimi, w tym: 1778772,06| 171,49% | 1037240,44| 122,01% | 850 146,06
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy 1778772,06| 171,49% | 1037 240,44 | 122,01% | 850 146,06
produktow
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - - - - - -
wartos¢ ujemna)
I1l. Koszt wytworzenia produktow na i ) i ) i
wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy ) ) ) ) )
towardw i materiatow
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 1458588,24 | 170,75% 854 228,09 | 113,97% | 749 524,68
I. Amortyzacja 9 054,14 | 102,26% 8853,67| 58,09% 15 240,80
Il. Zuzycie materiatéw i energii 87 910,19 | 205,04% 42 874,30 | 120,98% 35 439,68
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Ill. Ustugi obce 358 639,79 | 237,54% 150 982,74 | 113,56% | 132 956,96
IV. Podatki i optaty, w tym: 11 114,56 | 120,11% 9 253,84 | 332,94% 2779,42
- podatek akcyzowy - - - - -
V. Wynagrodzenia 874 564,41 | 153,56% 569 509,84 | 114,80% | 496 090,08
V1. Ubezpieczenia spoleczne iinne 89 396,06 | 161,02% 55519,28 | 132,53% | 41 892,83
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 27 909,09 | 161,94% 17 234,42 68,59% 25124,91
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i ) ) ) ) )
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy (A-B) 320 183,82 | 174,95% 183 012,35| 181,88% | 100 621,38
D. Pozostate przychody operacyjne 9919,22 95,02% 10 439,34| 33,51% 31 152,55
aklt.yivyc')svlf/ fr‘\a/vg?;/ccr:a niefinansowych i ) 3816,70 0.00% i
1. Dotacje - - - - -
Ill. Inne przychody operacyjne 9919,22 | 149,78% 6622,64| 21,26% 31 152,55
E. Pozostate koszty operacyjne 42 578,70 91,05% 46 762,32 | 411,95% 11 351,48
|. Strata ze zbyciem niefinansowych i ) i ) i
aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow ) ) ) ) )
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 42 578,70 91,05% 46 762,32 | 411,95% 11 351,48
Eb(fry;fyj‘ﬁ;a(‘glgf’;)'a*a'“" s¢ 287 524,34 | 196,01% | 146 689,37 | 121,81% | 120 422,45
G. Przychody finansowe 43 494,44 | 423,32% 10 274,67 | 815,32% 1 260,20
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - - -
- od jednostek powigzanych - - - - -
II. Odsetki, w tym: 4076,33| 83,17% 4 900,99 | 388,91% 1 260,20
- od jednostek powigzanych - - - - -
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 38 056,04 0,00% - - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 4 942,08 0,00% - - -
V. Inne 6 304,15 | 117,32% 5 373,68 0,00% -
H. Koszty finansowe 2278,09 | 152,79% 1490,96| 71,70% 2 079,32
I. Odsetki, w tym: 2 263,09 | 151,79% 1490,96| 71,70% 2 079,32
- od jednostek powigzanych - - - - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - - - - -
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
IV. Inne 15,00 0,00% - - -
;Oi);sokdgrtéi?)(é fé'_"ﬂ?'no s 328740,60| 211,45% |  155473,08| 129,99% | 119 603,33
J. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (J.I. - ) ) ) ) )
J.11.)

I. Zyski nadzwyczajne - - - - -
1. Straty nadzwyczajne - - - - -
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 328 740,69 | 211,45% 155 473,08 | 129,99% | 119 603,33
L. Podatek dochodowy 68 386,89 192,28% 35 566,86 | 144,52% 24 611,00

M. Pozostate obowi gzkowe

zmniejszenie zysku (zwi ekszenia -29,42 | 100,00% -29,42| 0,00% -
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 259951,26 | 216,74% 119 935,64 | 126,26% 94 992,33

20.3.4. Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony na dzien 31.12.2006 r.
wraz z danymi porownywalnymi na dziefn 31.12.2005 r. i na dzien 31.12.2004 r.
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Tresc¢ pozycji

01.01.2006
31.12.2006

01.01.2005
31.12.2005

01.01.2004
31.12.2004

Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

201.058,86

127.001,94

95.424,29

Korekty razem

-276.484,60

-41.638,16

19.745,84

Amortyzacja

6.288,23

6.171,75

15.240,80

Zyski (strata) z tytutu réznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

Zyska (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

N[O || b

Zmiana stanu naleznosci

-182.525,52

-22.711,84

-1.794,64

[0e]

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

49.176,91

15.641,43

770,84

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

-1.829,06

-4.537,82

1.939,56

10

Inne korekty

-147.595,16

-36.201,68

3.589,28

III

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)

-75.425,74

85.363,78

115.170,13

Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

37.510,00

-17.536,37

-2.297,26

Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

-17.536,37

-2.297,26

Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywdw finansowych, w tym:

37.510,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

37.510,00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

37.510,00

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow
finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe w tym :

-1.710

-16.800

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

-1.710

-16.800

- nabycie aktywow finansowych
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- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

III

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

37.510,00

-19.246,37

-19.097,26

Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy

140.450,00

19.348,29

Wptywy netto z wydania
udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

140.450,00

Kredyty i pozyczki

8.748,29

Emisja dtuznych papierdow
wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

- 15.000,00

-5.997,60

Nabycie udziatow (akcji)
wiasnych

Dywidendy i inne akcje wyptaty
na rzecz witascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz
witascicieli, wydatki a tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

-15.0000,00

-5.997,60

Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu
umoéw leasingu finansowego

Odsetki

O |0

Inne wydatki finansowe

III

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-1I)

125.450,00

19.348,29

-5.997,60

Przeptlywy pieniezne netto
razem (A.III+/-B.III+/-
C.III)

87.534,26

85.465,70

90.075,27

Bilansowa zmiana stanu
$rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

248.311,40

162.845,70

72.770,43

Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+/-D), w tym:

335.845,66

248.311,40

162.845,70

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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20.3.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone na dzien
31.12.2006 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31.12.2005 r. i na dzien
31.12.2004 r.

Tresc¢ pozycji

Stan na
31.12.2006

Stan na
31.12.2005

Stan na
31.12.2004

Kapitat (fundusz) wiasny ma
poczatek okresu (BO)- korekty
btedow podstawowych

391.996,21

255.447,27

160.022,98

Ia

Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)-po
korektach

255.447,27

Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

250.160,00

116.600,00

116.600,00

1.1

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

250.160,00

133.560,00

a) zwiekszenie z tytutu wydania
udziatow

250.160,00

133.560,00

b) zmniejszenie z tytutu umorzenia
udziatow

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

500.320,00

250.160,00

116.600,00

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu

2.1

Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

Udziat (akcje) wtasne na poczatek
okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1

Udziaty (akcje) na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

15.887,27

43.422,98

13.443,57

4.1

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

196.438,94

95.424,29

29.979,41

a) zwiekszenie z tytutu

196.438,94

95.424,29

29.979,41

- Z podziatu zysku ustawowo

196.438,94

95.424,29

29.979,41

- z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo wartosc)

b) zmniejszenie z tytutu

180.200,00

122.960,00

4.2

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

32.126,21

15.887,27

43.422,98

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie z tytutu

b) zmniejszenie z tytutu

5.2

Kapitat ( fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze)
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rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatéw
(funduszy) rezerwowych

a) z podziatu zysku

b) podwyzszenie kapitatu
podstawowego

6.2

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

125.948,94

95.424,29

29.979,41

7.1

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- korekty btedow podstawowych

7.2

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

125.948,94

95.424,29

29.979,41

a) zwiekszenie z tytutu podziatu
zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu

125.948,94

95.424,29

29.979,41

przeniesienie zysku z lat ubiegtych
do kapitatu zapasowego

125.948,94

95.424,29

29.979,41

7.3

Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.4

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.5

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenie z tytutu

- poniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia

b) zmniejszenie z tytutu

7.6

Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.7

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

Wynik netto

271.548,86

125.948,94

95.424,29

a) zysk netto

271.548,86

125.948,94

95.424,29

b) strata netto

c) odpisy netto

70.490,00

II

Kapitat (fundusz) wilasny na
koniec okresu (BZ)

733.505,07

391.996,21

255.447,27

I1I

Kapitat (fundusz) wlasny , po
uwzgl. propo. podziatu zysku
(pokrycia straty)

733.505,07

391.996,21

255.447,27

20.3.6.

Dodatkowe noty i

objasnienia

do spra

wozdania

finansowego

sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien

31.12.2005 r. i na dzien 31.12.2004 r.

Bilans
Noty do pozycji aktywow w bilansie

Wartosci niematerialne i prawne

Tresc 31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

124




Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Koszty
rozwojowych

prac

Wartos¢ firmy

Koncesje,
licencje

Patenty,

15.120,00

15.960,00

16.800,00

Oprogramowanie

komputeréw

187,50

375,00

Inne

Razem

15.120,00

16.147,50

17.175,00

Tabela zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych oraz ich umorzen w

2006 r.

Tresc

Koszty prac
rozwojowych

Wartos¢
firmy

Koncesje
Patenty
licencje

Oprogramowanie
komputeréw

Inne

Razem

Wartosé brutto
na poczatek
okresu

16 800,00

375,00

17 175,00

Zwiekszenie
ogotem w tym

- nabycie

- przemieszczenie
wewn

- inne

Zmniejszenia
ogoltem w tym

- likwidacja

- aktualizacja
wartosci

- sprzedaz

- przemieszczenie
wewn

- inne

Wartosé brutto
na koniec okresu

16.800,00

375,00

17.175,00

Umorzenie na
poczatek okresu

840,00

187,50

1.027,50

Umorzenie
biezace-
zwiekszenia

840,00

187,50

1.027,50

Umorzenia-
zmniejszenia w
tym

- likwidacja

- sprzedaz

- przemieszczenie
wewn

- inne

Razem umorzenia
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na koniec okresu - - 1.680,00 375,00 - 2.055,00
Wartos¢

ksiegowa netto

na koniec okresu - -| 15.120,00 - - | 15.120,00

Tabela zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych oraz ich umorzena w

2005 r.

Tresc

Koszty prac
rozwojowych

Wartosé
firmy

Koncesje
Patenty
licencje

Oprogramowanie
komputerow

Inne

Razem

Wartosé
brutto
poczatek
okresu

16.800,00

375,00

17.175,00

Zwiekszenie
ogoétem w tym

- nabycie

przemieszczenie
wewn

- inne

Zmniejszenia
ogoétem w tym

- likwidacja

- aktualizacja
wartosci

- sprzedaz

przemieszczenie
wewn

- inne

Wartos¢
brutto na
koniec okresu

16.800,00

375,00

17.175,00

Umorzenie na
poczatek
okresu

Umorzenie
biezace-
zwiekszenia

840,00

187,50

1.027,50

Umorzenia-
zmniejszenia
w tym

- likwidacja

- sprzedaz

przemieszczenie
wewn
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- inne

Razem
umorzenia na
koniec okresu

840,00

187,50 -

1.027,50

Wartosé
ksiegowa
netto na
koniec okresu

15.960,00

187,50 -

16.147,50

Rzeczowe aktywa trwate

Tresé

31.12.2006

31

.12.2005

31.12.2004

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia
techniczne
maszyny

3.739,65

5.846,96

6.378,89

Srodki transportu

24.686,42

27.507,74

22.255,43

Pozostale
trwate

srodki

749,82

1.165,91

1.853,45

Razem

29.175,89

34.520,61

30.487,77

Tabela zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych w 2006 r.

Tresc

Grunty

Budynki
i
budowle

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Pozostale Razem
Srodki

trwate

Wartos¢ brutto
B0 01.01.2006 r.

14.271,42

28.213,04

5.364,40 | 47.848,86

Zwiekszenia
ogoétem w tym

- MSR

- nabycia

- dzierzawa

- modernizacji

Zmniejszenia
ogoétem w tym

2.491,95

2.109,74 4.601,69

- likwidacji

2.491,95

2.109,74 4.601,69

- aktualizacji
wartosci

- korekta MSR

- przemieszczenia
wewn

- inne

BZ 31.12.2006 r.

11.779,47

28.213,04

3.254,66 | 43.247,17

Tabela zmiany stanu rzeczowych

aktywow trwalych w 2005 r.
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Tresc Grunty | Budynki | Urzadzenia Srodki Pozostale Razem
i techniczne | transportu srodki
budowle | i maszyny trwale
Wartos¢ brutto
B0 01.01.2005 r. - - 10.264,05 28.411,10 5.364,40 | 44.039,55
Zwiekszenia
ogétem w tym - - 4.007,37 | 30.321,31 - | 34.328,68
- MSR - - - - -
- nabycia - - 4.007,37 30.321,31 - | 34.328,68
- dzierzawa - - - - - -
- modernizacji - - - - - -
Zmniejszenia
ogotem w tym - - - 30.519,37 - | 30.519,37
- likwidaciji - - - | 28.411,10 - | 28.411,10
- aktualizacji
wartosci - - - - - -
- korekta MSR - - - 2.108,27 - 2.108,27
- przemieszczenia
wewn - - - - - -
- inne - - - - - -
BZ 31.12.2005 r. - - 14.271,42 28.213,04 5.364,40 | 47.848,86

Tabela zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych — umorzenie w 2006 r.

Tresc Grunty Budynki | Urzadzenia Srodki Pozostate Razem
i techniczne | transportu $rodki
budowle | i maszyny trwate
Umorzenie
B0 01.01.2006 r. - - 8.424,46 705,30 4.198,49 | 13.328,25
Zwiekszenia
ogétem w tym - - 2.107,31 6.064,32 416,09 8.587,72
- umorzenia - - 182,73 6.064,32 41,18 6.288,23
- MSR - - 1.924,58 - 374,91 2.299,49
Zmniejszenia
ogoltem w tym - - 2.491,95 3.243,00 2.109,74 7.844,69
- likwidacji - - 2.491,95 - 2.109,74 4.601,69
- umorzenie MSR - - - 3.243,00 - 3.243,00
- przemieszczenia - - - - - -
wewn
- inne - - - - - -
BZ 31.12.2006 r. - - 8.039,82 3.526,62 2.504,84 | 14.071,28
B0 01.01.2006 r.
Aktywa trwale
netto - - 5.846,96 27.507,74 1.165,91 | 34.520,61
BZ 31.12.2006 r.
Aktywa trwale
netto - - 3.739,65 | 24.686,42 749,82 | 29.175,89
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Tabela zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych — umorzenie w 2005 r.

Tresé Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Razem
budowle techniczne i transportu srodki
maszyny trwale
Umorzenie
B0 01.01.2005 r. - - 3.885,16 6.155,67 3.510,95 13.551,78
Zwiekszenia
ogétem w tym - - 4.539,30 4.493,46 687,54 9.720,30
- umorzenia - - 4.539,30 4.493,46 687,54 9.720,30
- MSR - - - - - -
Zmniejszenia
ogoétem w tym - - - 9.943,83 - 9.943,83
- likwidacji - - - 8.049,67 - 8.049,67
- umorzenie MSR - - - 1.894,16 - 1.894,16
- przemieszczenia
wewn - - - - - -
- inne - - - - - -
BZ 31.12.2005 . - - 8.424,46 705,30 4.198,49 13.328,25
B0 01.01.2005 r.
Aktywa trwate
netto - - 6.378,89 | 22.255,43 1.853,45 | 30.487,77
BZ 31.12.2005 .
Aktywa trwate
netto - - 5.846,96 | 27.507,74 1.165,91 | 34.520,61

Tabela zmiany stanu aktywow finansowych sporzadzona na dzien 31.12.2006 r.
wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

Tresc¢ Udziaty
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Bilans otwarcia 37.510,00 35.800,00 19.000,00
Zwiekszenia z tytutu 60.000,00 1.710,00 16.800,00
nabycie udziatéw, akcji

60.000,00 1.710,00 16.800,00
korekta MSR - - -
Zmniejszenie z - -
tytutu 97.510,00
sprzedazy akcji 97.510,00 - -
korekta MSR - - -
Stan na 31 grudzien - 37.510,00 35.800,00
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Tabela zmiany stanu aktywow - podatek odroczony sporzadzona na dzien
31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. oraz

31.12.2004 r.

Trescé

Udziatly

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Bilans otwarcia

1.351,56

1.080,00

Zwiekszenia z tytutu

1.022,97

271,56

1.080,00

korekta MSR -
powstanie réznic
przejsciowych

1.022,97

271,56

1.080,00

Zmniejszenia z
tytutu

korekta MSR -
odwrdcenie sie rdznic
przejsciowych

Stan na 31 grudzien

2.374,53

1.351,56

1.080,00

Tabela zmiany stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug sporzadzona na dzien
31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. oraz

31.12.2004 r.
Tres¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Bilans otwarcia 112.459,85 90.923,50 64.666,22
Zwiekszenia z tytutu 182.777,93 21.536,35 26.257,28
sprzedazy ustug 182.777,93 21.536,35 26.257,28
korekta MSR - - -
Zmniejszenia z

tytutu - - -
sprzedazy - - -
korekta MSR - - -
Zmiana z tytutu

odpisow

aktualizacyjnych ) ) )
Stan na 31 grudzien 259.237,78 112.459,85 90.923,50

Tabela zmiany stanu naleznosci z tytutlu podatku dochodowego sporzadzona na
dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. oraz

31.12.2004 r.

[/}
O

Tre

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
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31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Bilans otwarcia 273,50 151,01 6.683,00
Zwiekszenia z tytutu 21,09 273,50 151,01
podatkdéw 21,09 273,50 151,01
korekta MSR - - -
Zmniejszenia z

tytutu 273,50 151,01 6.683,00
podatkdéw 273,50 151,01 6.683,00
korekta MSR - - -
Zmiana z tytulu

odpisu aktualizacji - - -
Stan na 31 grudzien 21,09 273,50 151,01

Tabela zmiany stanu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow
sporzadzona na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien
31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

Tres¢ Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Bilans otwarcia 12.730,63 8.144,93 8.870,72
Zwiekszenia z tytutu 142,71 4.,585,70 -
biezacej dziatalnosci 142,71 3.004,50 -
korekta MSR z tytutu
kredytu na zakup
samochodu Skoda
Fabia
- 1.581,20 -
Zmniejszenia z
tytutu 1.581,20 - 725,79
biezacej dziatalnosci - - 725,79
korekta MSR z tytutu
kredytu na zakup
samochodu Skoda
Fabia
1.581,20 - -
Stan na 31 grudzien 11.292,14 12.730,63 8.144,93

Tabela zmiany stanu s$rodkow pienieznych w kasie
sporzadzona na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien
31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

na rachunkach

Tresé Srodki pieniezne
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Bilans otwarcia 248.311,40 162.845,70 72.770,43
Zwiekszenia z tytutu 87.534,26 85.465,70 90.075,27
biezacej dziatalnosci 87.534,26 85.465,70 90.075,27

korekta MSR z tytutu
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Zmniejszenia z
tytutu

biezacej dziatalnosci

korekta MSR

Stan na 31 grudzien

335.845,66

248.311,40

162.845,70

Tabela zmiany stanu aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy
sporzadzona na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien
31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

Tres¢ Aktywa finansowe sklasyfikowane, jako przeznaczone do
sprzedazy
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Bilans otwarcia 36.201,68 - -
Zwiekszenia z 183.796,84 36.201,68 -
tytutu
zakup papierow -
wartosciowych 28.854,76 36.201,68
zakup funduszy -
inwestycyjnych 154.942,08 -
korekta MSR - - -
Zmniejszenia z -
tytutu 36.201,68 -
sprzedaz papieréw -
wartosciowych 36.201,68 -
sprzedaz funduszy -
inwestycyjnych - -
korekta MSR - - -
Zmiana z tytulu -
odpisow
aktualizacyjnych ) )
Stan na 31 grudzien 183.796,84 36.201,68 -
Kapitat wiasny
Tresc 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Kapitat wtasny 757 413,11 416 546,47 255 447,27
Tabela zmiany stanu kapitatu wiasnego w 2006 r.
Tresc Kapitat Kapitat Kapitat z Zysk Zysk z lat Razem
akcyjny zapasowy | aktualizacji netto ubiegtych
wyceny biezacego
okresu

Bilans
otwarcia 250.160,00 | 15.887,27 -1119.935,64 | 30.563,56 | 416.546,47
01.01.2006
Korekty 2006 - - - - - -
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Zwiekszenia z
tytutu 250.160,00 | 16.238,94 4.942,08 | 145.599,92 - | 416.940,94
korekty MSR - - 4.942,08 - - 4.942,08
z podziatu | 250.160,00 | 16.238,94 - | 145.599,92 - | 411.998,86
zysku
Zmniejszenia
z tytutu - - - 76.074,30 - 76.074,30
korekty MSR - - - 5.584,30 - 5.584,30
z podziatu - - - | 70.490,00 - | 70.490,00
zysku
Stan na
31.12.2006 500.320,00 | 32.126,21 4.942,08 | 189.461,26 | 30.563,56 | 757.413,11
Tabela zmiany stanu kapitatu wtasnego w 2005 r.
Tresc Kapitat Kapitat Kapitat z Zysk Zysk z lat Razem
akcyjny zapasowy | aktualizacji netto ubiegtych
wyceny biezacego
okresu
Bilans
otwarcia 116.600,00 | 43.422,98 -| 95.424,29 - | 255.447,27
01.01.2005
korekty BO - - - - - -
Zwiekszenia z
tytutu MSR - - - - | 31.488,74 | 31.488,74
Zmniejszenia
z tytutu MSR - - - 431,96 - 431,96
BO po | 116.600,00 | 43.422,98 -| 94.992,33 | 31.488,74 | 286.504,05
korekcie
Korekty 2005
Zwiekszenia z
tytutu 133.560,00 - - | 30.524,65 - | 164.084,65
korekty MSR - - - - - -
z podziatu | 133.560,00 - - 30.524,65 - | 164.084,65
zysku
Zmniejszenia
z tytutu - | 27.535,71 - 5.581,34 925,18 | 34.042,23
korekty MSR - - - 5.581,34 925,18 6.506,52
z podziatu 27.535,71 - - - | 27.535,71
zysku
Stan na
31.12.2005 250.160,00 | 15.887,27 - | 119.935,64 | 30.563,56 | 416.546,47

Tabela zmiany stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytul dostaw i ustug
sporzadzona na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien
31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

Tres¢ Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Bilans otwarcia 39.047,36 28.991,39 35.303,42
Zwiekszenia z tytutu 43.182,46 10.055,97 -
biezacej dziatalnosci 43.182,46 10.055,97 -
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korekta MSR z tytutu -

Zmniejszenia z - - -
tytutu

biezacej dziatalnosci - - 6.312,10
korekta MSR - - -
Stan na 31 grudzien 82.229,82 39.047,36 28.991,39

Tabela zmiany stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego sporzadzona
na dzien 31.12.2006 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r.

oraz 31.12.2004 r.

Tresc¢ Zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Bilans otwarcia 28.912,90 24.860,76 16.564,12
Zwiekszenia z tytutu 33.221,00 28.912,90 24.860,76
biezacej dziatalnosci 33.221,00 28.912,90 24.860,76
korekta MSR z tytutu - - -
Zmniejszenia z 28.912,90 24.860,76 16.564,12
tytutu

biezacej dziatalnosci 28.912,90 24.860,76 16.564,12
korekta MSR - - -
Stan na 31 grudzien 33.221,00 28.912,90 24.860,76

Tabela zmiany stanu kredytéw i pozyczek sporzadzona na dzien 31.12.2006 r.
wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r.

Tresc Kredyty i pozyczki
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Bilans otwarcia 15.000,00 6.251,71 -
Zwiekszenia z tytutu - 17.000,00 6.251,71
zaciggnietego kredytu - 17.000,00 6.251,71
korekta MSR z tytutu - - -
Zmniejszenia z 15.000,00 8.251,71 -
tytutu

Sptaty kredytu Skoda 15.000,00 8.251,71 -
Fabia

korekta MSR - - -
Stan na 31 grudzien - 15.000,00 6.251,71

Noty do Rachunku Zyskow i Strat

Tabela zmiany stanu kosztéw finansowych w 2004 r.

Tresc Koszty finansowe
Rok 2004 1.647,36
Zwiekszenie z tytutu -
korekta MSR - koszty finansowe z tytutu kredytu 431,96
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Zmniejszenie z tytulu

korekta MSR

Rok 2004 po korekcie

2.079,32

Tabela zmiany stanu przychodow ze sprzedazy sporzadzona w 2006 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2005 r. oraz za 2004 r.

Tresc

Przychody ze sprzedazy

2006

2005

2004

Rok przed korekta

1.780.015,29

1.037.694,82

850.146,06

Zwiekszenie z
tytutu, w tym

korekta MSR 2005

korekta MSR 2006

Zmniejszenie z
tytutu w, tym

1.243,23

korekta MSR 2005 -
odroczony termin
ptatnosci

454,38

korekta MSR 2006 -
odroczony termin
ptatnosci

788,85

Rok po korekcie

1.778.772,06

1.037.240,44

850.146,06

Tabela zmiany stanu amortyzacji

sporzadzona w 2006

porownywalnymi za 2005 r. oraz za 2004 r.

r.

wraz z danymi

Tresc¢ Amortyzacja
2006 2005 2004

Rok przed korekta 6.288,23 6.171,75 15.240,80
Zwiekszenie z tytutu 8.713,82 - -
korekta MSR 2005 - 5.386,83 5.386,83 -
ujawnienie $rodkow
trwatych
korekta MSR 2006 3.326,99 - -
Zmniejszenie z 5.947,91 - -
tytutu
korekta MSR 2005 - 2.704,91 2.704,91 -
zmiana okresu
amortyzacji
korekta MSR 2006 3.243,00 - -
Rok po korekcie 9.054,14 8.853,67 15.240,80

Tabela zmiany stanu przychodow finansowych - aktualizacja wartosci 2006 .

Tresc

Przychody finansowe

Rok 2006

Zwiekszenie z tytutu

korekta MSR 2005

korekta MSR 2006
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Zmniejszenie z tytulu 4.942,08
korekta MSR 2005 -
Korekta MSR 2006 - wycena wartosci godziwej -
Instrumentéw finansowych 4.942,08
Rok 2006 po korekcie - 4.942,08

Tabela zmiany stanu innych przychodow finansowych sporzadzona w 2006 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi za 2005 r. oraz za 2004 r.

Tresc Inne przychody finansowe
2006 2005 2004

Rok przed korekta 5.060,92 4.919,30 1.260,20
Zwiekszenie z tytutu 1.243,23 - -
korekta MSR 2005 - 454,38 454,38 -
odroczony termin
ptatnosci
korekta MSR 2006 - 788,85 - -
odroczony termin
ptatnosci
Zmniejszenie z - - -
tytutu
korekta 2005 - - -
korekta 2006 - - -
Rok po korekcie 6.304,15 5.373,68 1.260,20

Tabela zmian stanu kosztow finansowych - odsetki sporzadzona w 2006 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2005 r. oraz za 2004 r.

Tres¢ Koszty finansowe - odsetki
2006 2005 2004

Rok przed korekta - 377,11 1.647,36
Zwiekszenie z tytutu 2.695,05 - -
korekta MSR 2004 431,96 431,96 -
korekta MSR 2005 681,89 681,89 -
korekta MSR 2006 1.581,20 - -
Zmniejszenie z - - -
tytutu

korekta MSR 2005 - - -
korekta MSR 2006 - - -
Rok po korekcie 2.695,05 1.490,96 1.647,36

Tabela zmian stanu podatku dochodowego sporzadzona w 2006 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2005 r. oraz za 2004 r.

Tresc¢ Podatek dochodowy
2006 2005 2004
Rok przed korekta 70.732,00 36.889,00 24.611,00

Zwiekszenie z tytutu

korekta MSR 2005

korekta MSR 2006
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Zmniejszenie z _
tytutu 2.345,11 1.322,14
korekta 2005 - -
rezerwa tytutu
odroczonego podatku

1.322,14 1.322,14
korekta 2006 - - B
rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1.022,97
Rok po korekcie 68.386,89 35.566,86 24.611,00

Tabela zmian stanu zuzycia materiatow i energii 2005 r.

Tresc

Zuzycie materialow i energii

Rok 2005

46.881,67

Zwiekszenie z tytutu

korekta MSR

Zmniejszenie z tytulu

korekta MSR - ujawnienie srodkow trwatych

4.007,37

Rok 2005 po korekcie

42.874,30

Tabela zmian stanu innych kosztow operacyjnych 2005 r.

Tresc

Inne koszty operacyjne

Rok 2005

39.185,86

Zwiekszenie z tytutu

korekta MSR - korekta nie umorzonej wartosci
zlikwidowanej szkody

7.576,46

Zmniejszenie z tytulu

korekta MSR

Rok 2005 po korekcie

46.762,32

Tabela zmian stanu pozostatlych obowiazkéw zmniejszenia zysku 2005 r.

Tresc

Pozostale obowiazki zmniejszenia zysku

Rok 2005

Zwiekszenie z tytutu

korekta MSR

Zmniejszenie z tytulu

korekta MSR - rezerwy z tytutu odroczonego 29,42
podatku
Rok 2005 po korekcie -29,42
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20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FIN ANSOWYCH

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzaj ace, ze historyczne informacje finansowe
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o historycznych informacjach finansowych Spétki Kancelaria Biegtych Rewidentéw
~AUXILIUM” S.A., na ktére sktadajg sie: sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz danych poréwnywalnych
za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2005 r. oraz 31 grudnia 2004 r.

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Przedtozone przez Zarzad, zbadane wczesniej przez biegtych rewidentéw, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi sprawozdania finansowe Kancelarii
Biegtych Rewidentéw ,AUXILIUM” S.A. za okres:

- od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
oraz za lata:

- od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
- od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.,

ktére byly podstawag sporzadzenia historycznych informacji finansowych, podlegaty
ponownemu badaniu w zakresie poszerzonych dodatkowych informacji finansowych i
objasnien prezentowanych w Prospekcie oraz przeksztatcenia ich wg zasad przyjetych z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Zamieszczone w Prospekcie historyczne informacje finansowe, na ktére sktadajg sie
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz
porownywalne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005
r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. zostaty sporzadzone pierwotnie na
podstawie ustawy o rachunkowosci.

Jednostka sporzadzita jednostkowe sprawozdania finansowe za wskazane lata
obrachunkowe zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta oraz zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Nastepnie sprawozdania finansowe za okresy od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006
r. od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. sporzadzone zostaty zgodnie z uchwalong w dniu 17 marca 2007 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki jako organ stanowigcy polityke rachunkowosci,
zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych, na ktére skladajg sie
sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe oraz dokonanie przeksztatcen i
dostosowanie tych sprawozdan w sposob umozliwiajacy ich poréwnywalnosé
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spotki.

Badanie przeksztatconych sprawozdan finansowych za w/w lata obrotowe
przeprowadzitam, opierajac sie na wczesniej wydanych opiniach biegtego rewidenta oraz
na samodzielnym badaniu kompletnosci i prawidtowosci informacji w nich zawartych.

Ujawnione dane zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi przez Spodtke,
jakie zostang przyjete przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za kolejne
opublikowane okresy obrachunkowe.

Moim zdaniem historyczne informacje finansowe, na ktore sktadajg sie sprawozdanie
finansowe Spoétki Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,AUXILIUM” S.A. za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz dane poréwnywalne za lata obrotowe, konczace sie
31 grudnia 2005 r. oraz 31 grudnia 2004 r. odzwierciedlaja prawidtowo, rzetelnie i jasno
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wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2005 r., oraz31 grudnia 2004 r., jak tez jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r., od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Biegty rewident: Podmiot uprawniony do badania
Mgr Janina Przytuta — Wronska Mgr Janina Przytuta - Wronska
Nr ew. 9406/7127 Nr ew. 9406/7127

Krakow, dnia 7 maja 2007 rok

20.4.2. Inne informacje w Prospekcie Emisyjnym zbad ane przez biegtych
rewidentéw

W punkcie 13 Rozdziatlu IV Prospektu Emisyjnego zamieszczono prognoze wynikéw
Emitenta, ktéra byta przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

20.4.3. Dane finansowe nie pochodz ace ze sprawozda n finansowych Emitenta
zbadanych przez biegtego rewidenta.

W punkcie 3.2. Rozdziatlu V Prospektu Emisyjnego zamieszczono dane dotyczace
kapitalizacji i zadtuzenia Emitenta na dzien 31 lipca 2007 roku, ktére nie zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta.

20.5. DATA NAINOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Datg najnowszych informacji finansowych jest 31 grudnia 2006 roku - dzien konczacy
rok obrotowy 2006, za ktory przedstawiono zbadane przez biegltego rewidenta
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

20.6. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Emitent nie publikowat
$rodrocznych danych finansowych.

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, Emitent nie wypfacat
dywidendy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie planuje zmiany tej
polityki i zamierza zatrzymywaé w Spotce caty wypracowywany zysk kolejnych lat
obrotowych w celu finansowania jej rozwoju.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie 12 miesiecy nie wystgpity, w stosunku do Emitenta, postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania
miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.
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20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ | EKONOMICZNEJ
EMITENTA

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2007 r.
akcjonariusze podjeli uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do wysokosci 650.000
ztotych, przeznaczajac na ten cel $rodki z wypracowanego przez Spotke w roku
obrotowym 2006 zysku. Akcjonariusze podjeli rowniez decyzje o podziale akcji serii A, B
oraz C w ten sposob, ze jednej dotychczasowej akcji o wartosci nominalnej 530 ztotych
powstato 530 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotego.

21. INFORMACJE DODATKOWE.
21.1. INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALU ZAKEADOWEGO EMITENTA

21.1.1. Wielko ¢ wyemitowanego kapitalu dla ka zdej klasy Kkapitatu
zaktadowego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
650.000 ztotych (szes$éset piecdziesiat tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

a. 116.600 (sto szesnascie tysiecy szescset) akcji serii A imiennych uprzywilejowanych
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

b. 133.560 (sto trzydziesci trzy tysigce piecset szesédziesiat) akcji serii B zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

c. 250.160 (dwiescie piecdziesiagt tysiecy sto szes$cdziesiat) akcji serii C zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

d. 149.680 (sto czterdziesci dziewiel tysiecy sze$c¢set osiemdziesigt) akcji serii D
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

Akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposéb, iz ich posiadaczom przystuguje prawo do
oddania pieciu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, za kazda akcje
uprzywilejowana.

Kapitat zaktadowy zostat w petni optacony.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego

21.1.2. Akcje nie reprezentuj ace kapitatu zaktadowego

Akcje Emitenta inne niz reprezentujgce kapitat nie istnieja.

21.1.3. Akcje wiasne w posiadaniu Emitenta lub podm  iotow zale znych
Emitent nie jest w posiadaniu akcji wtasnych.

Osoby trzecie nie posiadajq akcji Emitenta w jego imieniu.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.
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21.1.4. Papiery warto sciowe zamienne na akcje Emitenta lub uprawniaj ace do
subskrybowania akcji Emitenta

Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papierow warto$ciowych, wymienialnych
papieréw wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci
Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji
Z prawem pierwszenstwa ani warrantéw subskrypcyjnych.

21.1.5. Prawa i zobowi gzania w odniesieniu do kapitatu docelowego Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w ramach kapitalu docelowego. Nie istnieja zadne prawa nabycia Ilub
zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego.

Statut Emitenta nie przewiduje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nie
istnieja. zadne prawa do nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Opcje dotycz ace kapitatu zakladowego Emitenta

Nie istniejg opcje ani zadne instrumenty lub umowy o podobnym charakterze, ktore
dotycza lub mogtyby dotyczy¢ kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zaklado wego za okres obj ety
historycznymi informacjami finansowymi

Na dzien 31.12.2004 r. kapitat spotki wynosit 166.600 ztotych i dzielit sie na 220 akcji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 530 ztotych kazda.

W dniu 22 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 250.160 ztotych poprzez emisje 252 akcji imiennych
serii B. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie w dniu 22 lipca 2005 r. sygn. akt: KR XI Ns Rej KRS/
8753/05/98. Kapitat akcyjny Emitenta wynosit 250.160 ztotych i dzielit sie na 220 akgji
imiennych serii A oraz 252 akcje imienne serii B o wartosci nominalnej 530 ztotych.

W dniu 24 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 500.320 ziotych poprzez emisje 472
akcji imiennych serii C. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie w dniu 12 wrzeénia 2006r. sygn. akt:
KR XI Ns Rej KRS/ 21232/06/70. Kapitat akcyjny Emitenta wynosit 500.320 ztotych i
dzielit sie na 220 akcji imiennych serii A, 252 akcje imienne serii B, 472 akcje imienne
serii C o wartosci nominalnej 530 ztotych.

W dniu 17 marca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o:
zamianie akcji imiennych serii B i C z akcji imiennych na akcje na okaziciela, o podziale
akcji serii A, B, C o dotychczasowej wartosci nominalnej 530 zt kazda akcja, w stosunku
1:530 oraz o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spoétki do kwoty 650.000 ztotych poprzez
emisje 149.680 akcji imiennych serii D o wartosci 1 ztoty. Podwyzszenie kapitatu oraz
przedmiotowe zmiany zostalty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmieécia w Krakowie w dniu 30 kwietnia 2007r. sygn. akt: KR XI Ns Rej KRS
7212/07/843.

Aktualny kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 650.000 (szes$éset piecdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na:
a) 116.600 (sto szesnascie tysiecy szescset) akcji serii A imiennych uprzywilejowanych
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,
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b) 133.560 (sto trzydziesci trzy tysigce piecset szescdziesiat) akcji serii B zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

c) 250.160 (dwiescie piecdziesigt tysiecy sto szescdziesigt) akcji serii C zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

d) 149.680 (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy szeséset osiemdziesigt) akcji serii D
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

21.2. INFORMACJE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. Przedmiot dziatalno s$ci Emitenta

1. Zgodnie z § 3 Statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wydawanie ksigzek (22 11 Z)

2) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (22 15 Z)

3) wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (22 13 Z)

4) przetwarzanie danych (72 30 2)

5) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa (74 12 7)

6) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (74 14 A)

7) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (74 87 B)

8) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74 14 B)

9) pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (80 42 B)

2. W przypadku wpisu Spoétki na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych - do czasu
skreslenia z tej listy - przedmiot dziatalnosci spétki bedzie ograniczony do zakresu
zgodnego z przepisami art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowie A statutu lub regulaminéw
Emitenta odnosz acych sie do cztonkow organdéw zarz adzajacych i
nadzorczych

Zarzad Spoiki

Zarzad Spotki dziala na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu oraz
Regulaminu Zarzadu.

Zgodnie z § 9 - 14 Statutu Spodtki oraz Regulaminem Zarzadu Spotki:

« Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do pieciu cztonkdw w tym Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu;

« Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wspdlng 5-letnig kadencje.

+ Umowe o prace z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoétki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej
cztonkow,

+ Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwota¢ cztonka zarzadu lub caty Zarzad w
szczegdblnosci w przypadku nie uzyskania absolutorium.

+ Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoéice konkurencyjnej, jako wspdlnik
jawny lub cztonek wtadz;

+ Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie zasadnicze dla cztonkdéw Zarzadu jako
wielokrotnos$¢ sredniej ptacy pracownika w spoétce. Ponadto Rada ustala wskaznik
tantiemy z zysku Spétki i sposéb jego wyptacania;

+ Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spodtki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej;
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Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spodtki, wypetniajac swoje obowigzki ze
starannosciag wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu
przepisOw prawa statutu Spotki oraz uchwat i regulaminéw powzietych Iub
uchwalonych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorczg;

Zarzad moze wydawac regulaminy okres$lajace: organizacje wewnetrzng Spotki,
zasady rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkow i odpowiedzialnosci na
poszczegolnych stanowiskach pracy;

Zarzad reprezentuje Spoétke na zewnatrz w stosunku do wtadz, oséb trzecich, w
sqdzie

i poza sagdem;

Do sktadania oswiadczen procesowych w imieniu Spotki oraz oswiadczen w zakresie
jej praw i obowigzkow majatkowych i niemajatkowych upowazniony jest cztonek
zarzadu samodzielnie do wysokosci 50.000,- PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy
ztotych) netto a powyzej tej kwoty dwoch cztonkdow zarzadu tacznie lub jeden
dziatajacy fqcznie z prokurentem;

Pracownicy Spotki podlegajg Prezesowi Zarzadu, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi
umowy o prace wediug regulaminu wynagrodzen uchwalonego przez Rade
Nadzorcza.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu i podziat kompetencji pomiedzy jego cztonkdéw
okreslony zostat w Regulaminie Zarzadu Spdtki, uchwalonym przez Walne Zgromadzenie
w dniu 17 marca 2007 roku.

W Swietle § 14 ust. 1 Regulaminu Spétki do zakresu kolegialnego dziatania Zarzadu
nalezy kierowanie biezacg dziatalnoscig Spotki i zarzadzanie jej majatkiem w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadzania, chyba Ze poszczegdlne czynnosci zastrzezone sg do
kompetencji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu. Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu
Zarzadu pracami Zarzadu kieruje Prezes, a w przypadku jego nieobecnosci Wiceprezes.
Tryb odbywania posiedzen Zarzadu, podejmowania uchwat oraz kontrola wykonywania
uchwat okreslone zostaty w postanowieniach § 16 - 28 Regulaminu Zarzadu, zgodnie z
ktorymi:

Posiedzenia Zarzadu odbywajq sie w terminach ustalonych w kwartalnych planach
posiedzen, nie rzadziej jednak niz raz w miesigcu.

Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek innego cztonka Zarzadu moze
zwotac posiedzenie Zarzadu dla rozpatrzenia spraw niecierpigcych zwioki.

Posiedzenie Zarzadu powinno by¢ zwotane takze na zadanie Rady Nadzorczej Spotki.

Wykonujac swe zadania Zarzad podejmuje uchwaty, wydaje zarzadzenia i dokonuje
innych stosownych czynnosci.

Plan posiedzenia Zarzadu na nastepny kwartat powinien by¢ zwotany na ostatnim
posiedzeniu Zarzadu w biezacym kwartale.

Kwartalny plan posiedzenia Zarzadu powinien zawierac:
- terminy i wskazane miejsca posiedzen Zarzadu,

- porzadek dzienny obrad posiedzen,

- wskazanie 0s6b referujgcych poszczegdlne sprawy.

Materiaty dotyczace porzadku obrad powinny by¢ doreczone zainteresowanym osobom
na 3 dni przed posiedzeniem Zarzadu.

Porzadek obrad powinien zawiera¢ sprawy wynikajace z planu posiedzen Zarzadu oraz
biezacej dziatalnosci Spoétki.

Po uchwaleniu kwartalnego planu posiedzen Zarzad rozsyfa go zainteresowanym
osobom.

W posiedzeniu Zarzadu biorg udziat cztonkowie Zarzadu i petnomocnicy.
W posiedzeniu mogg brac udziat takze cztonkowie Rady Nadzorczej bez prawa gtosu.

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest przynajmniej obecnos¢ jednego cztonka
Zarzadu, w tym Prezesa.
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Uchwaty Zarzadu zapadajg wiekszoscig oddanych gtosow. W razie réwnej ilosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa.

Na posiedzeniach Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci
zastepca Prezesa. Poszczegodlne sprawy referujg wtasciwi merytorycznie cztonkowie
Zarzadu. Za zgodg Prezesa - referentami mogg by¢ kierownicy i pracownicy
poszczegdlnych komorek organizacyjnych Spotki.

Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Protokdt podpisujq cztonkowie Zarzadu obecni
na posiedzeniu i protokolant.

Protokot z posiedzenia Zarzadu powinien zawierac:

- numer kolejny, date i miejsce posiedzenia,

- liste obecnych na posiedzeniu,

- porzadek obrad,

- zwiezte streszczenie referowanej sprawy oraz o$wiadczenia zgtoszone do protokotu,

- stwierdzenie powziecia uchwaty lub postanowienia i petny ich tekst, jesli nie jest on
dotaczony do protokotu w formie zatacznika, wzglednie stwierdzenie odmiennego
zatatwienia sprawy,

- wynik gtosowania,
- odrebne zdanie cztonkow Zarzadu.
Prezes Zarzadu Spotki prowadzi rejestr podjetych uchwat przez Zarzad.

Kazda podjeta uchwata podlega wpisaniu do rejestru uchwat i powinna by¢ oznaczona
kolejnym w danym roku numerem rejestru.

Cztonkowie Zarzadu obowigzani sg do biezgacego kontrolowania przebiegu
wykonywania uchwat Zarzadu na wyznaczonych im odcinkach pracy oraz sktadania
informacji z przebiegu ich realizacji na posiedzeniu Zarzadu.

Zakres dziatania Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu, a takze rozpoczecia dziatalnosci
przez nowo wybrany Zarzad Spoétki okreslajg postanowienia § 28 - 39 Regulaminu
Zarzadu, zgodnie z ktérymi:

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, przewodniczy na posiedzeniach Zarzadu,
koordynuje prace oraz ustala zakres czynnosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Ponadto Prezes Zarzadu sprawuje bezposredni nadzér nad pracg komdrek
organizacyjnych Spotki jemu wprost podporzadkowanych.
W przypadku czasowej niemoznosci petnienia obowigzkow przez Prezesa Zarzadu
zastepuje go Wiceprezes.
Do zakresu dziatania Prezesa Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:
- kierowanie Spotka
- opracowywanie regulamindw i schematdw organizacyjnych oraz ich aktualizacja,
- prowadzenie polityki zatrudnienia i ptac Spoéfki,
- opracowanie okresowych imiennych programoéw i harmonogramow dziatania,
- nadzorowanie dziatalnosci marketingowej Emitenta,
- opracowywanie rocznych planow finansowych,
- nadzor prowadzonych przez firme postepowan upadtosciowych, uktadowych
i likwidacyjnych,
- nadzor nad pracg Zaktadu Obstugi Ksiegowej,
- nadzor nad pracg Gtownej Ksiegowej,
- wykonywanie wszystkich obowigzkow wynikajacych z Kodeksu Spétek Handlowych.
Do zakresu dziatania Wiceprezesa Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

- zastepowanie Prezesa Zarzadu Spétki we wszystkich sprawach zwigzanych
z funkcjonowaniem Spoétki w czasie jego nieobecnosci oraz w wypadku
podejmowania natychmiastowej decyzji,
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- sprawowanie funkcjonalnego nadzoru nad pracg biegtych rewidentow,

- ocena wszystkich zlecen i umdw o badania bilanséw od strony finansowo -
ksiegowej ze Zleceniodawcami i Zleceniobiorcami w ramach umoéw o dzieto,

- ustalenie listy biegtych rewidentow, listy weryfikatorow, konsultantéw i doradcéw,
jak réwniez firm i instytucji wspotpracujacych z Emitentem przy badaniu
sprawozdan finansowych,

- ustalenie warunkéw finansowo - ksiegowych przed podpisaniem dtugoterminowych
umdw o sukcesywne badanie bilansu na przestrzeni catego roku,

- kompletowanie biblioteki Kancelarii Spétki, gromadzacej fachowe wydawnictwa
niezbedne dla biegtych rewidentow,

- organizowanie okresowych spotkan z konsultantami i doradcami, biegtymi
rewidentami,

- wykonywanie wszystkich obowigzkow wynikajacych z Kodeksu Spétek Handlowych.
Cztonkowie Zarzadu nadzorujq prace w zakresie powierzonych im zagadnien oraz
bezposrednio podporzadkowywanych im komadrek organizacyjnych Spétki,

Nowo wybrany Zarzad Spoétki rozpoczyna swojg dziatalnos¢ w oparciu o protokolarne
przejecie agend od ustepujacego Zarzadu.

Protokot przejecia powinien obejmowac spis stanu faktycznego w poszczegolnych
rodzajach dziatalnosci: administracja, ksiegowos¢ i finanse, kadry i sprawy
pracownicze, $srodki trwate i obrotowe, zaawansowanie inwestycji i remontow na dzien
przekazania ze specjalnym uwzglednieniem ewentualnych zalegtosci w pracach.

Do protokotu nalezy dotaczy¢: imienny wykaz oséb odpowiedzialnych za poszczegdlne
rodzaje dziatalnosci, wykaz zobowigzan finansowych Spotki, wykaz naleznosci Spotki,
sprawozdanie z wykonania planu na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego
przekazanie agend, ksiegi protokotdw oraz inne dane wg zadan nowego Zarzadu.

Protokot przejecia powinien by¢ sporzadzony w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach
przy udziale przedstawicieli Rady Nadzorczej.

Protokot po podpisaniu przez cztonkdw ustepujgcego i nowo wybranego Zarzadu przy
udziale przedstawiciela Rady Nadzorczej powinien otrzymac: Prezes ustepujgacego
Zarzadu, Prezes nowo wybranego Zarzadu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Bezzwtocznie po wyborze Zarzad obowigzany jest zgtosi¢ do sgdu rejestrowego imiona
i nazwiska nowo wybranych cztonkéw Zarzadu.

Zgtoszeniu podlegajq réwniez wszelkie zmiany w sktadzie Zarzadu.

W przypadku zgtoszenia zmiany cztonkéw Zarzadu do zgtoszenia nalezy dotgczy¢
uwierzytelnione podpisy nowych cztonkdw Zarzadu.

Pierwsze posiedzenie nowego Zarzadu ma na celu ukonstytuowanie sie Zarzadu i
zapoznanie sie z regulaminem Zarzadu oraz omodwienie planu dziatalnosci na tle stanu
uwidocznionego w protokole przejecia.

Czynnosci te powinny by¢ odnotowane w protokole posiedzenia Zarzadu.

W przypadku zmiany jednego z cztonkow Zarzadu stosuje sie powyzsza procedure z
tym, ze zostaje ona zawezona do zakresu dziatalnosci cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki

Sktad, kompetencje oraz obowigzki Rady Nadzorczej zostaty okreslone w § 15-18 Statutu
Spotki, zgodnie z trescig ktorych:

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 oséb powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na wspolng 3-letnig kadencje. Skupienie przez akcjonariusza kazdej
jednej piatej czesci kapitatu akcyjnego, daje prawo do wskazania jednego cztonka
Rady Nadzorczej. Dotyczy to rdéwniez sytuacji, jesli kilku akcjonariuszy
posiadajacych tacznie co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu akcyjnego porozumie

145



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

sie i wskaze cztonka Rady. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sq wybierani przez
Walne Zgromadzenie. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej sq powotywani przez
Zatozycieli Spotki na okres jednego roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani takze spoza grona
akcjonariuszy.

W przypadku wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w
przypadku, gdy liczba cztonkdéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego
minimum.

Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, ktory okresla jej organizacje i
sposob wykonywania czynnosci.

Rada zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat na zaproszenie Przewodniczgcego.
Ponadto musi by¢ zwotane posiedzenie Rady na zadanie kazdego z jej cztonkow lub
na zadanie Zarzadu.

Czionkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada moze
oddelegowa¢ ze swego grona cztonkow do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnoséci nadzorczych. Czionkowie ci otrzymujg osobne
wynagrodzenia, ktdorego wysokos$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkdéw tych
obowigzuje zakaz konkurencji. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sq obowigzani
do zachowania tajemnicy stuzbowej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co
najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali na posiedzenie
zaproszeni. Uchwaly zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Obrady powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuje Przewodniczacy. W
protokotach nalezy wymieni¢ cztonkéw biorgcych udziat w posiedzeniu oraz podac
sposOb przeprowadzenia i wynik gtosowania. Protokoty powinny by¢ zabrane w
ksiege protokotow. Do protokotdw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkow
obecnych oraz nadestane podzniej sprzeciwy nieobecnych na posiedzeniu Rady

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzdér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
sprawach przedsiebiorstwa Spotki.

Do szczegotowych obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskow i
strat, zarowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) rozpatrywanie bilanséw kwartalnych z prawem czynienia uwag i zadania
wyjasnien od Zarzadu, sprawdzenie ksiqg handlowych i kasy Spotki w kazdym
czasie wedtug swego uznania,

3) wyznaczanie biegtych rewidentow w celu przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego Spotki,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa
wpktli?2,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow cztonkéw Zarzadu,

6) delegowanie swego cztonka lub swoich cztonkéw do czasowego wykonywania
czynnosci Zarzgdu w miejsce zawieszonego cztonka lub cztonkéw Zarzadu,
albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatag,

7) powotywanie i odwotywanie Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na udzielanie prokury,

9) dokonywanie wyboru likwidatorow oraz ustalenie podziatu majatku Spotki po
likwidacji,
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10) =zarzadzanie udziatami i akcjami, ktore Spoétka posiada w innych podmiotach
gospodarczych,

11) podejmowanie uchwat w przedmiocie utworzenia zaktadéw oraz oddziatéw
Spotki,

12) podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia w Spdtce funduszy celowych
(kapitatu rezerwowego), ustalenie zasad ich pokrycia, a takze decydowanie o
ich przeznaczeniu,

13) uchwalanie planéw przedsiebiorstwa Spotki,

14) uchwalanie regulamindéw: przedsiebiorstwa Spotki, wynagradzania zarzadu
oraz wynagradzania pracownikow Spétki,

15) uchwalanie preliminarza wydatkow Spotki,

16) upowaznienie Zarzadu do nabycia przez Spoétke akcji lub udziatdw w innej
spotce, a takze na zbycie akcji lub udziatdw,

17) upowaznienie Zarzadu do wniesienia czesci majatku Spétki innego niz
nieruchomosci fabrycznie w charakterze aportu do innej spoétki,

18) upowaznienie Zarzadu do zawarcia przez Spotke umowy dtugoterminowej lub
umowy zobowigzujacej Spoétke do Swiadczenia przekraczajacego wartosé
catego kapitatu akcyjnego,

19) upowaznienie Zarzadu do nabywania i zbywania nieruchomosci,

20) upowaznienie Zarzadu do wydzierzawiania nieruchomosci nalezacych do Spofki
oraz do ustanowienia na nich prawa uzytkowania w sposéb nie uchybiajacy
tresci art. 388 KSH.,

21) upowaznienie Zarzadu do zbycia s$rodkdéw trwatych przez Spoétke, ktérych
warto$¢ przekracza 1/10 (stownie: jedng dziesigtg) wysokosci kapitatu
akcyjnego oraz na dokonanie darowizny,

22) rozpatrywanie wszelkich wnioskow i postulatow w sprawach stanowigcych
nastepnie przedmiot uchwat Walnego Zgromadzenia,

23) uchwalanie tekstu jednolitego Statutu Spoétki, chyba ze tekst jednolity Statutu
zostanie uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza moze wyrazac¢ opinie we wszystkich sprawach Spoétki oraz wystepowad
do Zarzadu z wnioskiem i inicjatywami,

Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie
opinii, wniosku lub inicjatywy Rady nie pozniej niz w ciggu czternastu dni od daty
ztozenia wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spoétki, zgdaé od Zarzadu
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac¢ rewizji majatku oraz sprawdzac¢ ksiegi
i dokumenty.

Rada Nadzorcza dziata rowniez na podstawie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego
przez Walne Zgromadzenie w dniu 17 marca 2007 roku (z p6zn. zm.). Regulamin Rady
Nadzorczej przewiduje nastepujgce zasady organizacji i wykonywania czynnos$ci przez
Rade Nadzorcza (§ 4 - 7 Regulaminu Rady Nadzorczej):

+ Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej niz raz na kwartat na
zaproszenie Przewodniczacego.

+ Ponadto posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w
jego zastepstwie Sekretarz Rady Nadzorczej na podstawie upowaznienia
Przewodniczacego Rady:

-z wlasnej inicjatywy,
- na wniosek Zarzadu Spotki,
- na wniosek kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej.

« Zebranie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane nie pdzniej niz w terminie 15-tu dni
od dnia zgtoszenia wniosku.
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Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej winno nastgpi¢ przynajmniej na 7 dni
przed terminem posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spoétki.

Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany lub uzupetniany w trakcie
posiedzenia, ktorego dotyczy. Wymogu tego nie stosuje sie, jezeli obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiane lub uzupetnienie porzadku
obrad, a takze gdy podjecie okreslonych dziatan przez Rade Nadzorczg jest konieczne
do uchronienia Spétki przed szkoda, jak réwniez w przypadku uchwaty, ktorej
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt interesow miedzy cztonkami Rady
Nadzorczej a Spotka.

O zaistniatym konflikcie interesow cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymac sie od gtosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej biorg udziat cztonkowie Rady Nadzorczej,
ewentualnie Zarzad Spotki, a w razie potrzeby inne zaproszone osoby.

Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu
lub jego cztonkdéw, w szczegolnosci: odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustanawiania
wynagrodzenia, powinny by¢ dostepne i jawne dla cztonkéw Zarzadu.

Jedynie cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni s do gtosowania nad
podejmowanymi uchwatami zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, Statutem i
niniejszym Regulaminem.

Rada Nadzorcza wykonuje swe obowigzki kolegialnie, moze jednak oddelegowac ze
swego grona czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci
nadzorczych. Oddelegowani cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg osobne
wynagrodzenie, ktérego wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie.

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grupe Akcjonariuszy do statego
petnienia nadzoru powinien sktada¢ Radzie szczegdtowe sprawozdania z petnionej
funkcji.

Cztonek Rady Nadzorczej nie moze rezygnowac z petnienia powyzszej funkcji w trakcie
kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegdlnosci jesli
mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaty.

Wszyscy cztonkowie sg obowigzani do zachowania tajemnicy stuzbowej.
Rada Nadzorcza powotuje ze swego sktadu:

a) Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

b) Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

c) Sekretarza Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej mogq by¢ w kazdej chwili
odwotani z tych funkcji przez Rade Nadzorcza.

Do praw i obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej nalezy:

a) zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej,,

b) ustalanie porzadku obrad,

c) przewodniczenie obradom,

d) rozstrzyganie uchwat Rady Nadzorczej w przypadku nierdwnosci gtosow,
e) koordynacja pracy cztonkow Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie
nowo wybranej Rady Nadzorczej i przewodniczy posiedzeniu do chwili wyboru nowego
Przewodniczgcego.

W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego jego funkcje petni Sekretarz Rady
Nadzorczej.

Do obowigzkéw sekretarza nalezy zastepowanie przewodniczacego Rady Nadzorczej,
biezgce prowadzenie ksiegi protokotdw z posiedzen i list obecnosci cztonkéw Rady.
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« Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej spisywany jest protokdt, ktory powinien
zawierac:

a) liste obecnosci cztonkéw Rady,
b) tres¢ podjetych uchwat i ilosci oddanych gtosow,
c) wnioski zgtaszane przez cztonkéw Rady Nadzorczej ,, do protokotu”,

* Niezwtocznie po sporzadzeniu protokotu z posiedzenia podpisuje go Przewodniczacy
Rady Nadzorczej i Sekretarz Rady Nadzorczej, a pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
ktérzy brali w nim udziat, podpisujg go na kolejnym, najblizszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

+ Ksiega protokotéw przechowywana jest w siedzibie Spotki.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ogranicze n zwigzanych z ka zdym rodzajem
istniej acych akcji.

Obecnie istnieja dwa rodzaje akcji Emitenta: imienne uprzywilejowane i zwykie na
okaziciela.

Zgodnie z § 5 Statutu uprzywilejowane sg jedynie akcje serii A. Posiadaczom akcji
uprzywilejowanych przystuguje prawo do oddania pieciu gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, za kazdg akcje uprzywilejowana.

Zbycie akcji imiennych nie wymaga zgody zadnego organu Spétki. Jednakze Statut Spotki
przewiduje nastepujacq procedure:

» Akcjonariusz chcacy zby¢ posiadane przez siebie akcje imienne obowigzany jest przed
zawarciem ostatecznej umowy zbycia tych akcji do ztozenia wszystkim
Akcjonariuszom-Zatozycielom posiadajacym co najmniej 5% wszystkich akgcji
imiennych lub wskazanym przez nich na pismie (w odpowiedzi na oferte) osobom
wymienionym w paragrafie 5 pkt 10, oferty sprzedazy zbywanych akcji na
warunkach, ktére majg stanowi¢ warunki planowanej transakcji, a w szczegdlnosci za
ta samg cene oraz z tymi samymi terminami ptatnosci co dla nabywcy, nie krotszymi
niz 30 (trzydziesci) dni lub na warunkach lepszych. Oferta sktadana kazdemu z takich
Akcjonariuszy-Zatozycieli dotyczy wszystkich zbywanych akcji i jest wazna przez 90
(dziewiecdziesigt) dni.

» Kazdy z adresatéow ofert, o ktorych mowa w ustepie poprzedzajgcym, jest uprawniony
do nabycia catosci lub czesci oferowanych akcji. Jezeli oferte przyjat tylko jeden z jej
adresatow nabywa on catos¢ zbywanych akcji na warunkach przedstawionych w
ofercie, natomiast jezeli oferty przyjeto wiecej niz jeden z jej adresatéw, wdwczas
ogolna liczba akcji zbywanych jest dzielona proporcjonalnie pomiedzy chetnych do ich
nabycia w stosunku do ilosci posiadanych przez nich akcji imiennych Spotki w
momencie sktadania oferty przez zbywce oraz proporcjonalnie do ilosci akcji, ktérych
cze$¢ nabycia zadeklarowali. W przypadku przyjecia oferty przez osoby wymienione w
niniejszym paragrafie pkt 10 parytet przypadajacych na nich akcji ustalany jest
odpowiednio do ilosci akcji imiennych posiadanych przez wskazujacego ich
Akcjonariusza-Zatozyciela.

» Jezeli w terminie waznosci ofert zaden z akcjonariuszy, do ktorych oferty zostaty
skierowane nie przyjmie oferty lub oferty nie przyjmg wskazane przez niego osoby,
okreslone w niniejszym paragrafie pkt 10, zbywca moze zby¢ akcje imienne osobie
trzeciej za cene i na warunkach nie lepszych dla nabywcy, niz te ktore wskazat w
ofercie ztozonej Akcjonariuszom-Zatozycielom.

» Przejscie akcji imiennych na jakakolwiek inng osobe niz Akcjonariusz-Zatozyciel, poza
przejsciem na rzecz wstepnych, zstepnych, matzonka Akcjonariusza-Zatozyciela, na
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podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego powoduje wygasniecie uprzywilejowania
akcji imiennych.

» Niezachowanie okreslonej w niniejszym paragrafie procedury skutkuje niewaznoscig
rozporzadzenia akcjg imienng. W sytuacji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim
jedynym uprawnionym z akcji pozostaje jej zbywca.

Poza ograniczeniami w zbywaniu akcji uprzywilejowanych serii A nie istniejg zadne inne
ograniczenia, co do rozporzadzania akcjami serii B. Ci D.

Akcjonariuszom przystuguja w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze
majatkowym i korporacyjnym:

a) Prawo do dywidendy.

Akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa
do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla takze dzien wyptaty
dywidendy. Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu -
zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1 KC - w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy.
Po uptywie tego terminu Emitent moze odmowic¢ dokonania wyptaty dywidendy.

Zgodnie z zapisem par. 24 ust. 4 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wyptaty
wspolnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli spotka posiada s$rodki wystarczajagce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

b) Prawo glosu.

Kazda akcja Emitenta Serii A daje prawo do wykonywania 5 gtoséw na WZ. Kazda akcja
Emitenta serii B, C lub D daje prawo do jednego gtosu na WZ.

c) Prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Akcje Emitenta uprawniajg do udzialu w zyskach w formie dywidendy - patrz lit. a)
powyzej.
d) Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.

W przypadku likwidacji Emitenta udziat wszystkich akcji w podziale majatku pozostatego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, jest réwny.

e) Postanowienia w sprawie umarzania akcji.

Statut Emitenta zawiera w paragrafie 7 postanowienia w sprawie umarzania akgcji.
Zgodnie z ust. 1. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane, a na mocy ust. 2. umorzenie akgcji
nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Ust. 3 stanowi, ze akcje Spétki moga,
by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia ich za wynagrodzeniem
(umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie przymusowe - zgodnie z ust. 4. - nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie
moze byc¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Ust. 5. okresSla, ze uchwata o
przymusowym umorzeniu akcji musi zosta¢ powzieta wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych)
gtoséw. Zgodnie z ust. 6. szczegdtowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo
uchwata Walnego Zgromadzenia. Uchwata ta podlega ogtoszeniu.

Z posiadaniem akcji Emitenta nie sg zwigzane Zadne obowigzki, oprécz obowigzku
uiszczenia zaptaty za obejmowane lub nabywane akcje. Ze wszystkimi akcjami Emitenta
sq zwigzane takie same prawa, za wyjatkiem prawa gtosu na WZ, ze wzgledu na 5-krotne
uprzywilejowanie co do gtosu Akcji Serii A.
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21.2.4 Opis dziata n niezb ednych do zmiany praw posiadaczy akciji

Par. 5 Statutu Emitenta p. 3. stanowi, ze Akcjonariusz moze ztozy¢ do Zarzadu wniosek o
zamiane przystugujacych mu akcji imiennych (catosci lub czesci) na akcje na okaziciela.
Przed zilozeniem takiego wniosku akcjonariusz jest zobowigzany do zaoferowania akcji
imiennych, ktérych ma dotyczy¢ zamiana, Akcjonariuszom-Zatozycielom posiadajagcym co
najmniej 5% wszystkich akcji imiennych Ilub wskazanym przez nich osobom
wymienionym w pkt 10 tego samego paragrafu. Zgodnie z p. 4. paragrafu 5 Statutu
Emitenta Zarzad Spétki w terminie dwdch tygodni od ztozenia wniosku dokona zamiany
catosci lub czesci akcji imiennych przystugujacych temu akcjonariuszowi na akcje na
okaziciela wytacznie wtedy, gdy wraz z wnioskiem o zamiane akcji akcjonariusz
przedstawi dowody na uprzednie przeprowadzenie przez niego tej procedury. Wniosek o
zamiane akcji akcjonariusz moze sktada¢ — na mocy kolejnego punktu, nr 5 — nie czesciej
niz raz na dwa miesigce. Ten sam punkt 5. stanowi, ze nie jest mozliwa zamiana akcji
zwyktych na okaziciela na akcje imienne.

Przyznanie jakichkolwiek dodatkowych uprawnien akcjom lub  konkretnym
akcjonariuszom wymagatoby zmiany Statutu Emitenta, bowiem zgodnie z art. 304 par. 1
p. 6) KSH, jezeli majg by¢ wprowadzone akcje réznych rodzajéw statut powinien okreslac
liczbe akcji poszczegdlnych rodzajow i zwigzane z nimi uprawnienia. Do zmiany statutu
spotki akcyjnej konieczne jest — zgodnie z art. 430 KSH podjecie uchwaty WZ i wpis do
rejestru. Uchwata w sprawie zmiany statutu wymaga dla swej waznosci wiekszosci 34
gtosow.

21.2.5 Opis zasad okre slajacych sposob zwolywania Zwyczajnych oraz
Nadzwyczajnych Walnych Zgromadze n

Zgodnie z § 19- 21 Statutu oraz z Regulaminem Walnego Zgromadzenia:
+ Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

« Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy
najpozniej w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku kalendarzowego.

+ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy reprezentujacych tacznie
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitalu akcyjnego. We wniosku o0 zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wnioskodawca obowigzany
jest wskazac sprawy wnoszone do porzadku obrad.

e Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek Rady Nadzorczej lub
Akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty ogtoszenia wniosku.

« Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przypadku, gdy:

a) Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym w ust.
2 terminie,

b) Pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ustepie 3 i uptywu terminu, o ktorym
mowa w ust. 4

e O terminie, miejscu i porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotujacy
Zgromadzenie zobowigzany jest pisemnie powiadomi¢ witascicieli akcji imiennych w
terminie 14 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia,

+ Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad,

+ Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki,

+ Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 czes$¢ kapitatu
akcyjnego moga zadaé¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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« Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat bez wzgledu na liczbe
Akcjonariuszy i ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze co innego wynika z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa lub niniejszego statutu.

+ Uchwaty walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych,
chyba ze co innego wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw kodeksu
spotek handlowych lub niniejszego statutu.

e Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborze oraz odwotaniu
cztonka wtadz lub likwidatoréw Spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek choc¢by jednej osoby sposrdd
obecnych, uprawnionych do gtosowania.

+ Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

e Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, przy czym spos$rod oséb uprawnionych do gtosowania
Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego.

+ Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb, szczegdtowe
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegélnosci zasady
przeprowadzania wyboréw, w tym wyborédw w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami przy wyborach Rady Nadzorczej.

« Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu, bilanséw oraz rachunkdéw
zyskow i strat za rok ubiegty,

2) decydowanie o podziale zyskéw lub sposobie pokrycia strat,

3) udzielenie wtadzom Spédtki absolutorium,

4) zmiana statutu Spotki,

5) zmniejszenie lub zwiekszenie kapitatu akcyjnego Spétki,

6) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

7) potaczenie Spotki lub przeksztatcenie Spotki,

8) podjecie uchwaty w sprawie likwidacji Spoétki,

9) emisja obligacji,

10) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

11) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez Rade
Nadzorczg,

12) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad,

13) inne kompetencje nalezace z mocy kodeksu spdtek handlowych do wyltacznej
wilasciwosci Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przystuguje (i) uprawnionym z akgcji
imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikom i uzytkownikom, ktérym
przystuguje prawo gtosu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, (ii) uprawnionym z akcji na okaziciela, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w Spoéice co najmniej na tydzien przed terminem tego
zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukonczeniem, przy czym zamiast akcji
mogaq byc¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w
ogfoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia; w zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery
dokumentéw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedq wydane przed zakonczeniem Walnego
Zgromadzenia, (iii) uprawnionym z akcji zdematerializowanych, ktdrzy ztozg w Spodice
imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papierdw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Ponadto prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przystuguje réwniez cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
powinno byc¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do protokotu
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Walnego Zgromadzenia. Czitonek Zarzadu i pracownik Spotki nie mogg by¢
petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik sktada petnomocnictwo przy
podpisywaniu listy obecnosci. Zgodnie z § 5 ust. 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spotki. Nieobecnos¢ cztonka Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to
powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych
im gloséw powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy (3) dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglgdac liste akcjonariuszy w lokalu
Zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Akcjonariusz ma
prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje
zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ te zaznacza sie na liscie akcjonariuszy na
wniosek uprawnionego. Powyzsze zasady dotyczg uczestniczenia w Zwyczajnym oraz
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia,
Swiadectwa depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza
akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

21.2.6 Opis postanowie n Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowa ¢ opodznienie, odroczenie lub uniemo zliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem

Oprocz ograniczen opisanych w punktach 21.2.3 i 21.2.4., a zwigzanych z procedurami
zbywania akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz zamiang ich na akcje na
okaziciela, postanowienia takie nie wystepuja.

21.2.7 Wskazanie postanowie n Statutu lub regulamindéw reguluj acych progow a
wielko $¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej koniecz ne jest
ujawnienie wielko $ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Ani Statut Spétki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie
zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi po przekroczeniu progowej wielkosci
posiadanych akcji, akcjonariusz miatby obowigzek zawiadomienia o tym fakcie Emitenta.
Emitent przypomina jednak o powszechnie obowigzujacym akcjonariuszy spoétek
publicznych obowigzku ujawniania stanu posiadania akcji dajacych prawo do
wykonywania powyzej 5% gtoséw na WZ, na mocy art. 69 Ustawy o ofercie.
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21.2.8 Opis zasad i warunkéw nato zonych zapisami umowy i Statutu Spoékki, jej
regulaminami, ktorym podlegaj aq zmiany kapitalu, w przypadku gdy
zasady te s@a bardziej rygorystyczne ni z okreslone wymogami
obowi gzujacego prawa

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie

zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi warunki podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu

zakladowego Spotki, zostatyby ujete bardziej rygorystycznie niz jest to okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa.

22. ISTOTNE UMOWY

Emitent nie zawart umdéw innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Emitenta, ktére miatby istotne znaczenie dla Emitenta, albo ktére moglyby rodzic¢
zobowigzania lub nabycie prawa istotnego dla Emitenta Iub jego grupy.

Emitent pragnie wskaza¢ jedynie umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z
tytutu wykonywanej dziatalnosci, zawartej z PZU S.A. polisa SPR nr 0000479 oraz polisa
seria A nr 0318793 z dnia 13 lutego 2007 r., na podstawie ktérych Emitent jest
ubezpieczony w zakresie:

- badania sprawozdan finansowych na sume gwarancyjng 92.000 Euro,

- ustugowego prowadzenia ksiqg rachunkowych i podatkowych na sume gwarancyjng
140.743 Euro,

- doradztwa podatkowego na sume gwarancyjng 25.000 Euro;
- oraz ekspertyzy i opinie ekonomiczno —podatkowej na sume gwarancyjng 10.000 Euro

23. INFORMACJE OSQB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGAZOWANIU

23.1. OSWIADCZENIA | RAPORTY EKSPERTOW

W niniejszym Prospekcie Emisyjnym nie zamieszczono o$wiadczen ani raportéw
ekspertow.

23.2. INFORMACJE OD OSOB TRZECICH

W punkcie 6.2. niniejszego rozdziatu Prospektu Emisyjnego zamieszczono informacje,
ktorej zrédtami sa:

1. Rzeczpospolita nr 259 (7553) z dnia 6.11.2006 - VI ogdlnopolski ranking audytordw,
2. Gazeta Prawna nr 21 (1891) z dnia 30.01.2007 r. — Ranking Doradcéw Podatkowych.

3. Rzeczpospolita nr 143 (7740) z dnia 21.06.2007 - Ranking firm doradztwa
podatkowego.

4. Rzeczpospolita nr 271 z dnia 21.11.2005 r. V ogdlnopolski ranking audytordéw.

5. Outsourcing: Ksiegowos¢ na zlecenie coraz tansza. Jankowska A. ,Finansista” z dnia

12.02.2004 - artykut dostepny na http://www.bankier.pl/wiadomosc/Outsourcing-
Ksiegowosc-na-zlecenie-coraz-tansza-997667.html ,

W punkcie 6.5. niniejszego rozdziatu Prospektu Emisyjnego zamieszczono informacje,
ktérej zrédtem jest II Edycja Rankingu 500 najbardziej innowacyjnych przedsiebiorstw
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Instytutu Nauk Ekonomicznych PAN, opublikowanym przez ,Gazete Prawng” nr 239 z
dnia 8 grudnia 2006.

Emitent niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdérzone oraz ze w
stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta dostepne sg nastepujace
dokumenty:

— Statut Emitenta,

- Regulamin Walnego Zgromadzenia,
- Regulamin Zarzadu,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Statutowe sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 i 2006 wraz z opiniami i
raportami biegtego rewidenta.

- Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego.

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

AUXILIUM Kancelaria Biegltych Rewidentow S.A. nie posiada akcji ani udziatéw
w innych podmiotach gospodarczych
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V. INFORMACJE O OFERCIE PUBLICZNEJ

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osobami odpowiedzialnymi za tres¢ rozdziatu V Prospektu emisyjnego sq:

1.1. Emitent

Oswiadczenie Emitenta dotyczace odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Prospekcie
emisyjnym jest zamieszczone w punkcie 1.1.2 rozdziatu IV.

1.2. Oferuj acy
Oswiadczenia w imieniu Oferujgcego:

Jako osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Rozdziale V, stanowigcym czesc
ofertowg niniejszego Prospektu emisyjnego, sporzadzong zgodnie ze schematem
podanym w Zataczniku nr III do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r., wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witaczenia
przez odniesienie i publikacje takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004), niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z
nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesci ofertowej, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtyby wptywac na ich znaczenie.

Rownoczesnie informujemy, ze wytacznym zrédiem informacji zawartych w punktach 3.1,
3.2 i 3.4 czesci ofertowej jest Emitent, a Oferujacy zawart z Emitentem umowe
okreslajaca wzajemne zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong
wskutek udostepnienia do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenia informacji, ktéra powinna by¢ zawarta w dokumentach sporzadzanych i
udostepnianych w zwigzku z ofertg publiczng dotyczaca papieréw wartosciowych i
ubieganiem sie o dopuszczenie papierdow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Pawet Sobkiewicz Andrzej Przewoznik
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Domu Maklerskiego Domu Maklerskiego

CAPITAL PARTNERS S.A. CAPITAL PARTNERS S.A.

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2007 r.
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2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
OFEROWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych papieréw warto$ciowych sg
szczegotowo omowione w rozdziale III punkt 3 Prospektu Emisyjnego.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Emitent niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg poziom kapitatu
obrotowego jest wystarczajacy na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem
dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty =zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego. Kapitat obrotowy nalezy rozumie¢ jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania
dostepu do S$rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu
terminowego sptacenia swoich biezgcych zobowigzan.

3.2. KAPITALIZACJA | ZADLU ZENIE

Na dzien 31 maja 2007 r. wartosci zadtuzenia i kapitalizacji Emitenta w tys. zt
byty nastepujace:

Zadluzenie krotkoterminowe ogétem 89,2
w tym: zabezpieczone 0
gwarantowane 0
niezabezpieczone i niegwarantowane 89,2
Zadluzenie dlugoterminowe ogoiem 0
w tym: zabezpieczone 0
gwarantowane 0
niezabezpieczone i niegwarantowane 0
Kapitalt wiasny, w tym: 1.138,0
kapitat zaktadowy 650,0
kapitat zapasowy 55,1
Zysk (strata) z lat ubiegtych 432,9
Wartos$¢ zadtuzenia netto Emitenta na dzien 31lipca 2007 r., w tys. zt
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 571,5
B. Papiery przeznaczone do obrotu 249,6
C. Ptynnos¢ (A+B) 821,1
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D. Biezace naleznosci 364,7
E. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0,0
F. Biezaca czes$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0,0
G. Inne kréotkoterminowe zadtuzenie 89,2
H. Krotkoterminowe zadtuzenie (E+F+G) 89,2
I. Krétkoterminowe zadtuzenie netto (H-D-C) -1.096,6
J. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,0
K. Wyemitowane obligacje 0,0
L. Inne dtugoterminowe zadtuzenie 0,0
M. Dlugoterminowe zadluzenie netto (J+K+L) 0,0
N. Zadluzenie netto (M+I) -1.096,6

Emitent nie poreczat ani nie gwarantowat sptaty zadtuzenia innego podmiotu i w zwigzku
z tym nie posiada zadtuzenia posredniego ani warunkowego.

3.3. INTERESY OSOB ZAANGAZOWANYCH W OFERTE PUBLICZNA

Osobami zainteresowanymi powodzeniem Oferty Publicznej Akcji Oferowanych sq:

- Emitent - ze wzgledu na pozyskanie s$rodkéw z emisji i uzyskanie statusu Spoiki
Publicznej i Spotki notowanej na GPW

- Dotychczasowi Akcjonariusze Emitenta - ze wzgledu na wzmocnienie kapitatowe
Emitenta oraz uzyskanie rynkowej wyceny posiadanych akcji Emitenta.

- Oferujacy, poniewaz wynagrodzenie Oferujgcego okre$lone w umowie doradztwa i
oferowania akcji jest w czesci zalezne od powodzenia Oferty Publicznej oraz od liczby
objetych Akcji Serii E i Ceny Emisyjnej

3.4. PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie w drodze Oferty Publicznej srodkéw w kwocie netto
(czyli po uwzglednieniu kosztéw emisji) od 3.150.000 do 4.800.000 zt poprzez emisje
875.000 nowych Akcji Serii E.

Pozyskane srodki Emitent zamierza przeznaczyc¢ na realizacje nastepujacych celow:

a) Kwote od 1.350.000 do 2.000.000 Emitent zamierza przeznaczy¢ na budowe sieci
oddziatéw na terenie catej Polski.

W pierwszym etapie, ktérego realizacja planowana jest na lata 2007 - 2008, beda to 2
lub 3 oddziaty, z ktérych lokalizacja pierwszego planowana jest w Warszawie, a kolejne -
w innych duzych miastach Polski. Pozostate oddziaty majgq powsta¢ do konca roku 2009.
Emitent zaktada, ze do tego czasu powstanie ich w sumie nie wiecej niz 5.

Oddziaty zostang utworzone z wykorzystaniem potencjatu wspdtpracy z biegtymi
rewidentami. Tworzenie oddziatéw ma na celu rozwdj Emitenta, zwiekszanie sprzedazy
oferowanych przez Emitenta ustug, przy jednoczesnej redukcji kosztéow, poprzez
lokalizacje siedziby firmy blizej klienta. Obecnie spétka jedynie wspodtpracuje z biegtymi
rewidentami z terenu catej Polski. Dziatania Emitenta sg zbiezne z ogdlng tendencjg na
rynku. Nasila sie konsolidacja podmiotéw audytorskich na rynku, ktére musza sprostac
nie tylko konkurencji, ale przede wszystkim coraz wyzszym wymaganiom, stawianym
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podmiotom uprawnionym do badania przez organy samorzadu oraz przepisy prawa,
m.in.: obowigzkowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywanej
dziatalnosci, obligatoryjne szkolenia etc. Wyraznie zaznacza sie zwiekszanie udziatu w
rynku najwiekszych audytoréw poprzez wykupywanie i przejecia kolejnych audytorow.
Tworzenie oddziatéw przez Emitenta wzmocni jego pozycje na rynku ogdlnopolskim
wsrdd podmiotow audytorskich, oraz spowoduje wzrost znaczenia na rynkach lokalnych.
Tworzenie oddziatdw zapewni¢ ma realizacje programu sprzedazy ustug, kontrole nad
kosztami w przejmowanych podmiotach, optymalizacje asortymentu, wprowadzenie
ujednoliconej polityki $wiadczenia ustug.

Emitent zbiera i analizuje informacje dotyczace mozliwych rozwigzan w zakresie
tworzenia nowych oddziatéw - zaréwno odnos$nie tworzenia ich we wtasnym zakresie, od
podstaw, jak i we wspodtpracy z innymi podmiotami prowadzacymi podobng dziatalnos¢.
Ostateczne decyzje w kwestii lokalizacji i sposobu tworzenia oddziatow bedg podjete po
przeprowadzeniu Oferty Publicznej.

b) Kwote do 900.000 ztotych Emitent zamierza przeznaczy¢ na stworzenie sieci
franchisingowej podmiotow s$wiadczacych ustugi ksiegowe. Ma to na celu wzmocnienie
marki Emitenta na rynku ustug ksiegowych. Jako audytor Spotka jest rozpoznawalna na
terytorium catej Polski. Jako podmiot oferujacy ustugi ksiegowe Emitent znany jest
gtownie na rynku lokalnym. Stworzenie sieci franchisingowej nie tylko umocni marke
Emitenta, ale rowniez zwiekszy przychody ze sprzedazy. Spotka przekaze
franchisingobiorcom sposéb organizowania i funkcjonowania biura rachunkowego, sposob
pozyskiwania zlecen etc.

Emitent posiada informacje o wielu podmiotach chetnych do podpisania umodw
franchisingowych, w tym o podmiotach, z ktérymi juz wspotpracuje na podstawie umow
o innym charakterze.

c) Kwote od 900.000 do 1.300.000 ztotych Emitent zamierza przeznaczy¢ na stworzenie
Grupy Kapitatowej AUXILIUM.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada tworzenie grupy kapitatowej, by zapewnic¢ stabilny
wzrost wartosci firmy. Realizacja celu bedzie mozliwa miedzy innymi poprzez akwizycje
podmiotow dziatajacych na rynku, ktore specjalizuja sie w dziatalnosci dotyczacej
opracowywania wnioskéw o dofinansowanie ze srodkéw pomocowych Unii Europejskiej,
konsultingu, archiwizacji, a nawet dziatalnosci prawniczej. We wskazanych obszarach nie
moze dziata¢ AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. ze wzgledu na przepisy
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, ktéra w
art. 10 ust. 3 wskazuje wyczerpujaco przedmiot dziatalnosci biegtych rewidentow.
Emitent zamierza tworzy¢ od podstaw firmy lub wykupié¢ pakiety kontrolne w spoétkach,
ktére zajmowac¢ sie bedg powyzszymi obszarami dziatalnosci. Grupa Kapitatowa
AUXILIUM docelowo sktadac sie powinna z:

1. spotki zajmujacej sie doradztwem prawno-podatkowym. Spotka zostanie utworzona od
podstaw na bazie wspotpracujagcych z kancelaria adwokatow, radcdw prawnych i
doradcéw podatkowych,

2. spoétki  konsultingowej zajmujacej sie m. in. przygotowaniem wnioskéw o
dofinansowanie z Unii Europejskiej. Emitent planuje przeja¢ takg spotke,

3. spotki archiwizacyjnej ktéra zajmuje sie archiwizacjg dokumentéw przy wykorzystaniu
nowej technologii elektronicznej archiwizacji. Emitent zamierza przejac taka spotke.
Budowa Grupy Kapitatowej bedzie odbywata sie przez przejmowanie innych podmiotdw,
za wyjatkiem spotki zajmujacej sie doradztwem prawno-podatkowym, ktérg Emitent
zamierza stworzy¢ od podstaw.

Emitent nie zawart zadnych umoéw z podmiotami, ktére moga by¢ przedmiotem przejecia
ani nie podjat negocjacji w tym zakresie. Emitent podejmie takie dziatania po
zakonczeniu Oferty Publicznej, kiedy bedzie miat informacje o wielkosci pozyskanych
srodkow.

d) Kwote do 600.000 ztotych Emitent zamierza przeznaczy¢ na Emitent zamierza
przeznaczy¢ na podnoszenie kwalifikacji zawodowych pracownikéow (w tym kadry

159



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

ksiegowej), biegtych rewidentéw, doradcoéw podatkowych oraz kadry zarzadzajacej.
Szkolenia wg Emitenta powinny swoim zakresem obejmowac takze MSR i obowigzki
informacyjne spoétek gietdowych. Rozpoczecie realizacji programu szkolen nastgpi
niezwiocznie po zakonczeniu Oferty Publicznej .

Wymienione powyzej cele emisji bedg realizowane réwnoczesnie.

W przypadku jesli Emitent pozyska w drodze Oferty Publicznej $rodki w kwocie nizszej niz
3.150.000 zt nie bedzie realizowany program organizacji szkolen opisany w punkcie d), a
ograniczeniu (w czesci, ktérej wielko$¢ bedzie zaleze¢ od wartosci pozyskanych srodkéw
- z mozliwoscig catkowitej rezygnacji) ulegnie budowa sieci franchisingowej podmiotéw
$wiadczacych ustugi ksiegowe. W takim przypadku nalezy liczy¢ sie tez z ograniczeniem
rozbudowy sieci oddziatéw. Budowa Grupy Kapitatowej Emitenta jest celem emisji, z
ktérego realizacji Spoétka nie zamierza rezygnowac.

W przypadku, gdyby s$rodki z emisji Akcji Serii E nie byty w krétkim okresie wykorzystane
na sfinansowanie powyzszych celdw emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje
kapitatowe zostang przeznaczone na krétkoterminowe inwestycje.

Emitent zastrzega, ze jest mozliwe przesuniecie Srodkdéw pomiedzy celami emisji
okreslonymi powyzej. W zaleznosci od potrzeb i mozliwosci realizacji poszczegolnych
celéw srodki beda przesuwane od celdw wymienionych na nizszych miejscach tj. w
punktach d), c) i b) — w wymienionej kolejnosci - odpowiednio wyzej tj. na cele
wymienione w punktach a), b) i c).

Wszystkie cele emisji powinny zostac¢ zrealizowane do korica 2009 roku.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany celéw emisji w przypadku, gdyby realizacja
wskazanych celéw okazata sie niemozliwa. W przypadku zmiany celéw emisji Emitent
poda te informacje o zmianie celéw emisji:

- w okresie waznosci prospektu - w formie aneksu do prospektu,

- po uptywie waznosci prospektu- w formie raportu biezacego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie bierze pod uwage mozliwosci
niezrealizowania celéow emisji okreslonych w prospekcie.

Maksymalna warto$¢ pozyskanych srodkow z emisji Akcji Serii E netto jest rowna
iloczynowi liczby oferowanych Akcji Serii E wynoszacej 875.000 i Ceny Maksymalnej
rownej 6,00 zt, pomniejszonemu o szacowane koszty przeprowadzenia Oferty Publicznej
i wynosi 4.800.000 zi.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Przedmiotem Oferty Publicznej prowadzonej na podstawie niniejszego Prospektu jest
875.000 akcji Emitenta serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, na rynku
~New Connect” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
ogotem od 1.083.400 do 1.458.400 akcji Spoétki serii B, C, D i E oraz od 500.000 do
875.000 Praw do Akcji Serii E.

Akcje sg papierami wartosciowymi udziatowymi, inkorporujagcymi prawa akcjonariusza
spotki akcyjnej. Podstawy prawne dziatania spoétek akcyjnych, w tym prawa
akcjonariuszy, okresla Tytut III Dziat IT KSH.
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4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWOR ZONE
AKCJE

Akcje Emitenta zostaty utworzone na podstawie przepiséw KSH lub Kodeksu Handlowego.
Podstawg prawng emisji Akcji Serii B jest uchwata nr 11 ZWZ Emitenta z dnia 22 czerwca
2005 .

Podstawg prawng emisji Akcji Serii C jest uchwata nr 11 ZWZ Emitenta z dnia 24 czerwca
2006 r

Podstawg prawng emisji Akcji Serii D jest uchwata nr 18 ZWZ Emitenta z dnia 17 marca
2007 roku.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii E jest Uchwata nr 19 ZWZ Emitenta z dnia 17 marca
2007 roku.

4.3. INFORMACJA O RODZAJU | FORMIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wszystkie akcje Emitenta bedace przedmiotem Oferty Publicznej i ubiegania sie o
wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii B, C, D i E beda zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW. Adres KDPW:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Ztoty polski.

4.5. OPIS PRAW, WtACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTO SCIOWYMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta okreslone sg w KSH, Statucie Emitenta i
innych przepisach prawa. W celu uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy
zaznajomi¢ sie szczegdtowo z obowigzujacymi przepisami badz skorzysta¢ z porad
podmiotow $Swiadczacych ustugi doradztwa prawnego.

Akcjonariuszom przystugujag w szczegolnosci nastepujgce prawa o charakterze
majatkowym i korporacyjnym:

4.5.1. Prawo do dywidendy

Wszystkie akcje Emitenta dajq takie samo prawo do udziatu w zysku Emitenta, czyli
prawo do dywidendy - poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2007, o ile Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta podsumowujace rok obrotowy podejmie uchwale o
podziale zysku za dany rok obrotowy.

Zgodnie z zapisem par. 24 ust. 4 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wyptaty
wspolnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

4.5.1.1. Doktadna data (daty), w ktorej powstaje prawo.

Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do
dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy
nie moze byc¢ ustalony na date pdzniejsza niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty o
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podziale zysku. Uchwata ZWZ okresSla takze dzien wyptaty dywidendy. Zgodnie z
obowigzujacymi Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy
moze by¢ okreslony nie wczesniej niz w terminie 9 dni roboczych po dniu dywidendy, a
dzien dywidendy moze nastgpi¢ nie wczeséniej niz w terminie 10 dni roboczych po
przekazaniu przez Emitenta do KDPW uchwaty ZWZ w sprawie wyptaty dywidendy.

4.5.1.2. Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wskazanie osoby, na rzecz
ktdrej dziata takie wygasniecie prawa

Roszczenie majatkowe z tytulu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu na zasadach
ogolnych, okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

4.5.1.3. Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akciji
bedacych nierezydentami

Posiadaczy akcji bedacych nierezydentami w rozumieniu przepisdéw Prawa dewizowego
nie obowigzujg zadne ograniczenia w prawie do dywidendy.

Skorzystanie przez nierezydentdw z przywileju nizszego niz w Polsce opodatkowania
dochodéw z dywidendy, jakie dajg zawarte przez Polske umowy w sprawie zapobiezenia
podwodjnemu opodatkowaniu w przypadku dochoddw z dywidend jest mozliwe wylgcznie
po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego (ptatnikowi) tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwg
administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na nierezydencie.
Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowac¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki, bedzie mogt zadad
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego.

W celu szczegd6towego zapoznania sie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami,
zasadami i procedurami Emitent zaleca skorzystanie z ustug podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie doradztwa podatkowego.

4.5.1.4. Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwos$¢ oraz akumulowany lub
nieakumulowany charakter wyptat.

Stopa dywidendy wyliczana jest jako wyrazony w procentach stosunek wyptaconej za
ostatni rok obrotowy dywidendy do aktualnego kursu gietdowego akcji Emitenta. Emitent
przez caty okres objety historycznymi informacjami finansowymi zamieszczonymi w
Prospekcie emisyjnym (2004-2006) nie wyptacat dywidendy, a wiec wyliczenie stopy
dywidendy nie jest mozliwe

4.5.2. Prawo gtosu

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu
(WZ) oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznoséci. Cztonek zarzadu i pracownik
spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZ spétki publicznej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej
na tydzien przed terminem W2Z, $wiadectwa depozytowego wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym
WZ. Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci
Swiadectwa nie mogq by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
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Swiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten
wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym
rachunku (art. 11 Ustawy o obrocie).

Kazdej Akcji Emitenta serii B, C, D i E przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu
(akcje serii B, C, D i E nie sga uprzywilejowane co do gtosu). Akcje Serii A sa
uprzywilejowane co do gtosu w taki sposdb, ze kazda Akcja Serii A uprawnia jej
posiadacza do wykonywania 5 (pieciu) gtosow na WZ.

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani
jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spétka.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sq zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

4.5.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow warto sciowych tej samej
klasy.

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogow, o
ktérych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwalty WZ podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZ
pisemna opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

4.5.4. Prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Akcje Emitenta uprawniajgq do udziatu w zyskach w formie dywidendy, w przypadku, gdy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podsumowujace rok obrotowy podejmie
uchwale o podziale zysku za dany rok obrotowy (patrz punkt 4.5.1. powyzej).

4.5.5. Prawo do udziatu w nadwy zkach w przypadku likwidacji.

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spotki
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zakltadowy. Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.
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4.5.6. Postanowienia w sprawie umorzenia.

Statut Emitenta zawiera w paragrafie 7 postanowienia w sprawie umarzania akcji.
Zgodnie z ust. 1. Akcje Spotki mogq by¢ umarzane, a na mocy ust. 2. umorzenie akcji
nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Ust. 3 stanowi, ze akcje Spotki moga,
by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich za wynagrodzeniem
(umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie przymusowe - zgodnie z ust. 4. - nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie
moze byc¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywdow netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Ust. 5. okresSla, ze uchwata o
przymusowym umorzeniu akcji musi zosta¢ powzieta wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych)
gtosow. Zgodnie z ust. 6. szczegdtowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo
uchwata Walnego Zgromadzenia. Uchwata ta podlega ogtoszeniu.

Zgodnie z art. 304 par. 2 p. 3) KSH akcje mogg by¢ umarzane tylko w przypadku, gdy
statut Spotki przewiduje warunki i sposoby ich umorzenia. Okreslone w Statucie Emitenta
umorzenie dobrowolne polega - zgodnie z art. 359 KSH - na umorzeniu akcji za zgoda
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spdtke. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢
dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji wymaga uchwaty WZ.
Uchwata powinna okresla¢ w szczegoélnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.
Uchwata o umorzeniu akcji podlega ogtoszeniu. Uchwata o zmianie statutu w sprawie
umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana. Art. 360 KSH § 1 stanowi, ze umorzenie
akcji wymaga obnizenia kapitalu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu
zakladowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji.

Zgodnie z par. 23 ust. 23.2 p. 2 Statutu uchwaty WZ w przedmiocie umorzenia akgcji
podejmowane sg wiekszoscig trzech czwartych oddanych gtoséw.

Do chwili obecnej Emitent ani razu nie umarzat akcji, ani tez nie podejmowat zadnych
uchwat w sprawie umorzenia wiasnych akgcji.

4.5.7. Postanowienia w sprawie zamiany.

Par. 5 ust. 3 w zwigzku z par. 5 ust. 7 i 10 Statutu Emitenta stanowi, ze akcjonariusz
moze ztozy¢ do Zarzadu wniosek o zamiane przystugujacych mu akcji imiennych (catosci
lub czesci) na akcje na okaziciela. Przed ziozeniem takiego wniosku akcjonariusz jest
zobowigzany do zaoferowania akcji imiennych, ktérych ma dotyczy¢ zamiana, wszystkim
Akcjonariuszom-Zatozycielom posiadajacym co najmniej 5% wszystkich akcji imiennych
lub wskazanym przez nich na pisSmie (w odpowiedzi na oferte) wstepnym, zstepnym,
matzonkom Akcjonariusza-Zatozyciela. Do przedmiotowej oferty stosuje sie odpowiednio
zapisy niniejszego paragrafu pkt 6-11.

Zgodnie z ust. 4. tego samego paragrafu Zarzad Spoétki w terminie dwdch tygodni od
ztozenia wniosku dokona zamiany catosci lub czesci akcji imiennych przystugujacych
temu akcjonariuszowi na akcje na okaziciela wytgcznie wtedy, gdy wraz z wnioskiem o
zamiane akcji akcjonariusz przedstawi dowody na uprzednie przeprowadzenie przez niego
procedury opisanej w ustepie 3. Z kolei ust. 5. stanowi, ze wniosek o zamiane akgcji
Akcjonariusz moze sktada¢ nie czesciej niz raz na dwa miesigce. Zgodnie z tym samym
ustepem nie jest mozliwa zamiana akcji zwyklych na okaziciela Emitenta na akcje
imienne.
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4.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE K TORYCH
ZOSTALY WYEMITOWANE NOWE PAPIERY WARTO SCIOWE

Akcje Serii E zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 19 ZWZ Emitenta z dnia 17
marca 2007 roku.

Tres$¢ Uchwaly jest nastepujaca:

UCHWALA NR 19/2007
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIJONARIUSZY
Kancelarii Biegtych Rewidentdw AUXILIUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 17 marca 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze subskrypcji
otwartej (w drodze oferty publicznej) oraz ubiegania sie o wprowadzenie nowych akcji
serii E oraz prawa do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym (rynku gietdowym -
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Kancelaria Biegtych Rewidentéw
AUXILIUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie mniejszg niz 500.000 zt (piecset
tysiecy ztotych) i nie wiekszga niz 875.000 zt (osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy
ztotych), to jest do kwoty nie mniejszej niz 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie
tysiecy) ztotych i nie wiekszej niz 1.575.000 (jeden milion pieéset siedemdziesigt pie¢
tysiecy) ztotych .

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez subskrypcje otwartg w drodze
oferty publicznej od 500.000 (piecset tysiecy) do 875.000 (osiemset siedemdziesigt piec¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii E o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty)
kazda.

3. Akcje Serii E pokryte moga by¢ wytacznie wktadami pienieznymi, wptaconymi w catosci
przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Akcje Serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2007 r. to
jest od dywidendy za rok obrotowy 2007.

5. Emisja Akcji Serii E zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spétkach publicznych.

6. Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie wszystkich akcji Serii E oraz prawa do akcji
Serii E do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie SA.

7. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Kancelaria Biegtych Rewidentéw
AUXILIUM S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii E,

b) ustalenia i ogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

c) dokonania przydziatu AKcji Serii E,

d) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia

akcji Serii E oraz prawa do akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Kancelaria Biegtych Rewidentow
AUXILIUM S.A. z siedzibq w Krakowie upowaznia ponadto Zarzad Spotki do zawarcia z
wybranym przez siebie podmiotem umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng.
Zawarcie lub niezawarcie takiej umowy lezy w wyfacznej kompetencji Zarzadu Spotki.

165



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

Niniejsze upowaznienie zostaje udzielone zgodnie z art. 14 ust. 2 ustawy wymienionej w
pkt. 5 powyzej.

9. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Kancelaria Biegtych Rewidentéw AUXILIUM S.A. z siedzibq w Krakowie, niniejszym
pozbawia w catosci prawa poboru akcji Serii E wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy. Pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy
w interesie Spotki, tj. uzasadnione jest tym, iz Spotka wymaga odpowiedniego
dokapitalizowania. W zwigzku z powyzszym podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
nastepuje poprzez zaoferowanie akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 k.s.h.,
skierowanego do 0séb, ktérym nie stuzy prawo poboru (subskrypcja otwarta).

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje po catkowitym wptaceniu
dotychczasowego kapitatu zaktadowego - caly dotychczasowy kapitat jest bowiem
wptacony.

11.Zmienia sie § 5 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposdb, ze otrzymuje on nastepujace
brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 1.150.000 (stownie: jeden milion sto
piecdziesiat tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 1.525.000 (jeden milion pieéset dwadziescia
piec tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

a) 116.600 (sto szesnascie tysiecy szescéset) akcji serii A imiennych uprzywilejowanych o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

b) 133.560 (sto trzydziesci trzy tysigce piecset szescdziesigt) akcji serii B na okaziciela
ob.) wartosSci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

c) 250.160 (dwiescie piecdziesigt tysiecy sto szescdziesiagt) akcji serii C na okaziciela o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

d) 149.680 (sto czterdziesci dziewieé tysiecy szes$éset osiemdziesigt) akcji serii D na
okaziciela o wartosSci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda,

e) od 500.000 (piecset tysiecy) do 825.000 (osiemset dwadziescia piel tysiecy) akcji
serii E na okaziciela o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda.

12. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Kancelaria Biegtych
Rewidentow AUXILIUM S.A. z siedzibg w Krakowie upowaznia Rade Nadzorcza do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki (art. 430 § 5 k.s.h.).

13. Wykonanie niniejszej uchwaty powierza sie Zarzgdowi Spofki.

NWZ Emitenta w dniu 9 sierpnia 2007 roku podjeto uchwaty w przedmiocie zmiany
postanowien Uchwaty nr 19/2007 w zakresie okreslenia rynku, na ktérym notowane bedg
akcje Emitenta - z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu.

Tres$¢ uchwat jest nastepujaca:

UCHWALA NR 2/VIII/2007
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIJONARIUSZY
AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentow Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 9 sierpnia 2007 roku

w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie nowych akcji serii E oraz prawa do akcji serii E

do obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu - ASO (na rynku nieregulowanym,

zorganizowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie
- New Connect)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentow Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie uchwala, co nastepuje:

1. Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie wszystkich akcji Serii E oraz prawa do
akcji Serii E do obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu - ASO (na rynku
nieregulowanym,  zorganizowanym  prowadzonym  przez  Gietde  Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie - New Connect).
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2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki AUXILIUM Kancelaria
Biegtych Rewidentéw S.A. upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii E,
b) ustalenia i ogtoszenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji,
c) dokonania przydziatu Akcji Serii E,

d) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
wprowadzenia akcji Serii E oraz prawa do akcji Serii E do obrotu w ramach
alternatywnego systemu obrotu - ASO (na rynku nieregulowanym,
zorganizowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie - - New Connect).

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki AUXILIUM Kancelaria
Biegtych Rewidentow S.A. z siedzibq w Krakowie upowaznia ponadto Zarzad Spotki do
zawarcia z wybranym przez siebie podmiotem umowy o subemisje ustugowg lub
inwestycyjng. Zawarcie lub niezawarcie takiej umowy lezy w wytgcznej kompetencji
Zarzadu Spotki. Niniejsze upowaznienie zostaje udzielone zgodnie z art. 14 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

4. Wykonanie niniejszej uchwaty powierza sie Zarzadowi Spotki.

UCHWALA NR 3/VIII/2007
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIJONARIUSZY

AUXILIUM Kancelarii Biegtych Rewidentéw Spétka Akcyjna
Z siedzibg w Krakowie

z dnia 9 sierpnia 2007 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D,
E oraz praw do akgji serii E do obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu - ASO
(na rynku nieregulowanym, zorganizowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
WartosSciowych S.A. w Warszawie - New Connect )

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Spédtka Akcyjna z siedzibq w Krakowie niniejszym uchwala, ze wszystkie
dotychczasowe akcje Spotki, tj. serii A, B, C, D, E a takze prawa do akcji serii E zostang
wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu - ASO (na rynku
nieregulowanym, zorganizowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych
S.A. w Warszawie - - New Connect). W tym celu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanawia o ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D, E oraz praw do akcji serii E
Spoétki do obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu - ASO (na rynku
nieregulowanym, zorganizowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie - - New Connect).

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Emitent szacuje, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii E nastgpi w pazdzierniku 2007 roku.

4.8. OPIS QGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wszystkie akcje Emitenta sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposdb
ograniczone.
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4.8.1. Ograniczenia swobody obrotu okre  slone w Ustawie o ofercie i Ustawie o
obrocie

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie oraz w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 19 ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogq by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub
zbywa¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejsécia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do
chwili przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy,

- w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

Okresy zamkniete zwigzane z publikacjg raportéw okresowych nie obowigzujg osdb, ktére
nie posiadajg dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony
raport

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, (wchodzace w sktad organdw
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby pefnigce funkcje
kierownicze, ktdére posiadajg staty dostep do informacji poufnych obowigzane sg do
przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z
nimi powigzane (okreslone w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy, kto:

- osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby
gtosow na WZ spotki publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow i
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

- miat ponad 10% ogolnej liczby gtoséw i zmienit swdj stan posiadania o min. 2% liczby
gtosdow na WZ w spéice, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych

168



Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

notowan gietdowych lub o min. 5% gtoséw w spoéice, ktorej akcje dopuszczone sg na
innym rynku regulowanym,

- posiadat ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw i stan ten zmienit sie 0 1% lub wiecej,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spotke w terminie 4 dni od dnia
przeniesienia wiasnosci akcji badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej
spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1). W
przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlinej liczbie
gtosow odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia
innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w
terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10%
lub 5% ogdlnej liczby gtosow (art. 72 ust. 2).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, w
przypadku potaczenia lub podziatu spoétki, a takze w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.
Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogdlnej liczby gtoséw na WZ w spoéice publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (art. 73 ust. 1 Ustawy o
ofercie);

- 66% ogdlnej liczby gtoséw na WZ w spoéice publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33 % lub - odpowiednio - 66% ogdlnej liczby
gtosow nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia 33 % ogdlnej liczby gtoséw, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie powodujacej osiggniecie 66 % ogdlnej liczby gtoséw lub - odpowiednio - na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33 % lub - odpowiednio -
66% ogodlnej liczby gtosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosdow ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % lub - odpowiednio - 66% o0godlnej liczby gtoséw,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33 % Ilub 66% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu termin
wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastagpito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w
zwigzku z przekroczeniem progu 66% gtoséw nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona
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w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spdtki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdéznicy ceny wszystkim
osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu.

Obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz Ilub zamiane akcji w zwigzku z
przekroczeniem progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw nie powstaje w przypadku
nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do
tego obrotu,

- od podmiotu wchodzgcego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreSlonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83,
poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosé
przedmiotu zastawu

Obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz Ilub zamiane akcji w zwigzku z
przekroczeniem progu 33% ogolnej liczby gtosow nie powstaje w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

4.8.2 Ograniczenia swobody obrotu okre slone w przepisach o ochronie
konkurenciji

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega takze ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o ochronie konkurencji, ktora naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK),
jezeli taczny obrét grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji przekroczyt w poprzednim roku obrotowym réwnowartos¢ 50.000.000
euro na terenie Polski lub 1.000.000.000 euro na $wiecie.

Obowiagzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - w szczegdlnosci poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat

obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Polski réwnowartos¢
10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji jezeli przychody ze sprzedazy netto
przedsiebiorcy nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, ktérego akcje bedg objete albo
nabyte, lub z ktérego akcji ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt w zadnym z
dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro.

Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajgcej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes UOKiK na wniosek
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instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta
udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w
utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia
innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu,
sq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK wydaje w
drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji.
Wydajac zgode Prezes UOKiIK moze w decyzji natozyc na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji okreslone obowigzki lub przyjac ich
zobowigzanie do spetnienia okreslonych warunkow.

Obowigzek zgtoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o ,wymiarze wspdlnotowym”
zawiera rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy, jezeli
taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5
mld EUR; oraz faczny obrot przypadajacy na Wspolnote, kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba, ze kazde z
zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja, ktora nie osigga progéw podanych wyzej, posiada wymiar wspolnotowy, w
przypadku, gdy taczny s$wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi ponad 2,5 mild EUR i w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich,
taczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min
EUR i w kazdym z tych panstw taczny obrét kazdego z co najmniej dwodch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz taczny obrot
przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwodch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba, ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich taqcznych obrotow przypadajacych
na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu
akcji. Zgtoszenia mozna rowniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiajg Komisji szczera intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej
oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty,
pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o
wymiarze wspolnotowym.

Koncentracje sg oceniane celem stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspdélnym
rynkiem. Dokonujac tej oceny Komisja uwzglednia:

- potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku, z punktu
widzenia, miedzy innymi, struktury wszystkich danych rynkdéw oraz konkurencji ze strony
przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspoélnocie lub poza nig;

- pozycje rynkowq zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i
finansowa, mozliwosci dostepne dla dostawcow i uzytkownikow, ich dostep do
zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy
podazy i popytu w stosunku do wiasciwych ddébr i ustug, interesy konsumentéw
posrednich i koncowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem, ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentdéw i nie stanowi przeszkody dla
konkurencji.

Koncentracjg, ktora nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym

rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia
pozycji dominujacej, uznaje sie za zgodng ze wspdlnym rynkiem. Koncentracje, ktéra
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przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego
czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje
sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZ ACE OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU
DO AKCJI

Statut Emitenta zawiera nastepujace postanowienia dotyczacych przymusowego
umorzenia akcji:

Zgodnie z par. 7 ust. 4 umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie
moze byc¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Na mocy ust. 5 tego samego paragrafu
uchwata o przymusowym umorzeniu akcji musi zosta¢ powzieta wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw.

Obowigzek ogtoszenia wezwania do sprzedazy akcji istnieje w kilku specyficznych
sytuacjach. Okreéla go Ustawa o ofercie w art. 73, 74 i nastepnych. Dotyczy on
akcjonariuszy wszystkich Spétek publicznych, czyli w szczegdlnosci akcjonariuszy
Emitenta, ktorzy przekroczyli prog 33% lub 66% ogodlnej liczby gtosow na WZ w wyniku
nabycia akcji w Ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego i nie zamierzajg zmniejsza¢ udziatu do wartosci nizszej od przekroczonego
progu. W przypadku przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw na WZ obowigzek
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji dotyczy liczby
akcji powodujacej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gloséw na WZ, a w przypadku
przekroczenia 66% liczby gtoséw - wszystkich pozostatych akcji.

Z obowigzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji musi liczy¢ sie
akcjonariusz Spétki publicznej, czyli w szczegdlnosci akcjonariusz Emitenta w przypadku
osiggniecia przez jednego akcjonariusza (lub grupe powigzanych akcjonariuszy) 90%
ogolnej liczby gtoséw na WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymusowy wykup).
Zgodnie z nim akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego wspdlnego nabywania
akcji lub gtosowania na WZ osiagnat lub przekroczyt 90 % ogodlnej liczby gtoséw w tej
spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie akcjonariusz spoétki publicznej moze zazadad
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtosdw w tej spoétce. Takiemu zadaniu sg obowigzani
zadosc¢uczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby
gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce oraz podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgacego wspdlnego nabywania akcji lub
gtosowania na WZ, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.
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4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANE PRZEZ OSOBY TRZECIE W ClI AGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Okreslone w tym punkcie przypadki nie miaty miejsca.

4.11. INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODtA PODATKACH
DOCHODOWYCH

4.11.1. Informacje o0 potr gcanych u zrodla podatkach od dochodu
uzyskiwanego z papierow warto sciowych

Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o
podatku dochodowym od o0séb fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, czyli podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.
Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wediug
nastepujacych zasad, okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu,

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy odlicza sie od kwoty
podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy

4) od podatku dochodowego zwolnione sg spétki wchodzace w sktad podatkowej grupy
kapitatowej, uzyskujace dochody od spotek tworzacych te grupe,

5) ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktdéra potrgca kwote
zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq
na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych ze zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku
jest sam podatnik (nie jest to podatek potracany u zrédta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu
w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy pdof, jest rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego
zbycia papierdw wartosciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania
przychodéw.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym
podatnik jest obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy pdof i na tej podstawie obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art.
30b ust. 6 Ustawy pdof).

Wymienione powyzej przepisy dotyczq takze zbywania praw do akcji (PDA).

W przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo
na uwadze postanowienia wifasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego
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opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika -certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkéw, gdy odptatne zbycie papierow
wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie dochoddéw 0sdéb prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawg pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akgcji
stanowigcy roznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Platnikiem tego
podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potracany u zrddta). Dochdd uzyskany ze
zbycia akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych. Na mocy art. 25 Ustawy pdof podaknik obowigzany jest wptaca¢ na rachunek
urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce.

Wymienione powyzej przepisy dotyczg takze zbywania praw do akcji (PDA).

4.11.2. Wskazanie, czy Emitent bierze odpowiedzialn 0s$¢é za potracanie
podatkéw u zrédta

Emitent zapewnia, ze wykona wszystkie cigzace na nim z tytulu obowigzujgcych
przepisow obowigzki ptatnika podatku dochodowego.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki oferty

Przedmiotem Oferty Publicznej objetej Prospektem jest 875.000 Akcji Serii E, zwykitych
na okaziciela.

5.1.2. Wielko $¢ ogdtem oferty z podziatem na akcje oferowane do sp  rzedazy i
oferowane w drodze subskrypciji

Na podstawie niniejszego Prospektu, oferowanych jest 875.000 Akcji Serii E, zwyktych na
okaziciela, w drodze publicznej subskrypciji,

Oferta Publiczna nie obejmuje oferty sprzedazy zadnych innych akcji Emitenta.

Akcje Serii E sa oferowane z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja Akcji Serii E dojdzie do skutku w przypadku nalezytego
subskrybowania co najmniej 500.000 Akcji serii E.

W zwigzku z Akcjami Serii E zostang zarejestrowane w KDPW Prawa Do Akcji (PDA).
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5.1.3. Terminy, obowi gzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

Przyjmowanie zapisow na Akcje Serii E zostanie poprzedzone procesem budowy Ksiegi
Popytu, w ktorym beda mogli wzigé¢ udziat Inwestorzy zainteresowani nabyciem AKcji
Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Deklaracje zainteresowania
nabyciem Akcji Oferowanych (Deklaracje) bedq miaty charakter wigzacy, to znaczy beda
stanowi¢ bezwarunkowe i nieodwotalne zobowigzanie do ztozenia Zapisu na okresélong w
zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe Akcji Oferowanych, w przypadku otrzymania przez
Inwestora takiego zaproszenia. Wycofanie sie ze ztozonych juz Deklaracji mozliwe jest do
chwili zakonczenia ich przyjmowania przez Oferujacego, a w przypadku gdy po
rozpoczeciu przyjmowania Deklaracji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony
aneks do Prospektu Emisyjnego kazda osoba, ktora ziozyta Deklaracje przed
udostepnieniem aneksu, moze jg anulowaé¢ w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Na podstawie Ksiegi Popytu wystane zostang zaproszenia do
ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych.
Inwestorom, do ktorych wystane zostang =zaproszenia Akcje Oferowane zostang
przydzielone zgodnie ze wskazang w nim liczba akcji, pod warunkiem prawidiowego
ztozenia zapisu i optacenia go w naleznej kwocie. Pozostatym Inwestorom sktadajacym
zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Akcje Oferowane zostang przydzielone
uznaniowo.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni
skontaktowac sie bezposrednio lub przez swojego brokera z Domem Maklerskim Capital
Partners S.A., przesylajac informacje pocztg na adres ul. Krdélewska 16 00-103
Warszawa, poczta elektroniczng na adres biuro@dmcp.com.pl , faksem pod nr +48
22 330 68 88 lub zgtaszajac jq telefonicznie pod numerem +48 22 330 68 88. Wszyscy
zainteresowani Inwestorzy, o ile sg uprawnieni do skfadania zapisbw w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych zgodnie z warunkami okreslonymi w punkcie 5.2.1
niniejszego rozdzialu, otrzymajq Deklaracje =zainteresowania nabyciem Akgcji
Oferowanych.

Zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych przyjmowane beda po Cenie Emisyjnej.

Terminy zwigzane z Ofertg sq nastepujace:

CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Prospektu Emisyjnego nie pdzniej niz 13 wrzesnia 2007
Budowa Ksiegi Popytu 14 - 17 wrzesnia 2007
Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej 17 wrzesnia 2007
Przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii E 18 - 20 wrzesnia 2007
Przydziat Akcji Serii E 24 wrzesnia 2007

Warunki skiadania zapisow w Transzy Inwestorow Indywidualnych.
Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane bedaq:

- w Punktach Obstugi Klientéw (POK) domédw i biur maklerskich tworzacych Konsorcjum
Dystrybucyjne (Uczestnicy Konsorcjum Dystrybucyjnego)

- za pomocqg systemu ,eZapisy” Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.

Lista Uczestnikdw Konsorcjum Dystrybucyjnego wraz z ich stronami internetowymi, na
ktérych podane sg adresy POK stanowi Zatgcznik Nr 3 do Prospektu.

Uczestnicy Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmowac beda zapisy bezposrednio w swoich
POK, Ilub tez za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych $rodkow
technicznych, na warunkach obowigzujacych u poszczegdlnych Uczestnikow Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Emitent uprzedza, ze warunkiem ztozenia zapisu na Akcje Oferowane u
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niektdrych Uczestnikow Konsorcjum Dystrybucyjnego moze by¢ koniecznos$¢ zawarcia
umowy $wiadczenia ustug brokerskich i prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych z
Inwestorem.

W celu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane Inwestor sktada w POK wypetniony w 3
egzemplarzach Formularz Zapisu na Akcje w Transzy Inwestoréow Indywidualnych,
zgodny z odpowiednim wzorem zawartym w Zataczniku nr 1 do Prospektu lub - jesli jest
to dopuszczalne - przekazuje za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych
srodkow technicznych dyspozycje ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w jego imieniu
przez Uczestnika Konsorcjum Dystrybucyjnego. Sktadanie zapiséow przez petnomocnika
mozliwe jest w przypadku zachowania formy pisemnej petnomocnictwa. Emitent zwraca
uwage Inwestorow na mozliwo$¢ obowigzywania ostrzejszych regulacji dotyczacych
petnomocnictw w poszczegdlnych domach i biurach maklerskich przyjmujacych zapisy
(np. udzielenie petnomocnictwa w obecnosci pracownika, ztozenie podpisu przez
petnomocnika na karcie wzoréw podpiséw itp.).

Zapisy przyjmowane przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. sktadane bedq wytacznie
za pomocag internetowego systemu ,eZapisy” i optacane z zastosowaniem produktu
eCARD S.A. - ePrzelewu. Dziatanie przez petnomocnika w systemie ,eZapisy” nie jest
mozliwe.

W celu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane za posrednictwem Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A. konieczne jest dokonanie nastepujacych czynnosci:

A. Wejscie na strone internetowg Oferujacego pod adresem www.dmcp.com.pl i
wybranie zaktadki ,eZapisy”.

B. Otwarcie ,Formularza Rejestracyjnego Inwestora” i wpisanie w jego rubryki danych
osobowych Inwestora w tym numerdw PESEL i NIP oraz nazwy podmiotu (domu
maklerskiego lub banku) prowadzacego na rzecz Inwestora rachunek papieréw
wartosciowych oraz numeru tego rachunku. Skuteczne dokonanie rejestracji moze by¢
uzaleznione od dodatkowych potwierdzen. W procesie rejestracji zostanie okreslony
identyfikator inwestora i hasto, ktére pozwolg na dostep do ,eZapisdw” w przyszitosci.
Potwierdzenie rejestracji zostanie przestane na podany przez Inwestora adres e-mail.
Inwestorzy zarejestrowani juz uprzednio w serwisie ,eZapisy” nie muszg dokonywacd
ponownie rejestracji.

C. Otwarcie ,Formularza Zapisu na Akcje Oferowane AUXILIUM SA”, ktéry zawiera tres¢
zgodng z trescig Formularza Zapisu na Akcje w Transzy Inwestorow Indywidualnych,
zgodny ze wzorem zawartym w Zataczniku nr 2 do Prospektu, a nastepnie wpisanie liczby
akcji, na jaka opiewa sktadany zapis. W pozostate rubryki zostang podstawione dane z
~Formularza Rejestracyjnego Inwestora”. Dyspozycja deponowania Akcji Oferowanych
bedaca czescig Formularza Zapisu zostanie automatycznie wypetniona.

D. Zaakceptowanie tresci ,Formularza Zapisu na Akcje Oferowane AUXILIUM SA”. Po
dokonaniu tej czynnosci Inwestor zostanie przekierowany na strone eCARD S.A. celem
dokonania opfacenia zapisu na Akcje Oferowane ePrzelewem, zgodnie z zasadami
funkcjonowania systemu obstugi ptatnosci internetowych eCARD S.A. Opfaty ePrzelewem
beda mogli dokona¢ klienci mBanku, Multibanku i Banku Nordea S.A.

E. Potwierdzenie ztozenia zapisu na Akcje Oferowane Inwestor bedzie mogt wydrukowac
(lub zapisa¢ na swoim komputerze w formacie *.pdf) ze strony Oferujgcego, z serwisu
.eZapisy”, po otrzymaniu przez Oferujacego przelewu $rodkdw z systemu obstugi
ptatnosci internetowych eCARD S.A. O wplywie s$rodkdéw tytutem optacenia eZapisu
Inwestor zostanie poinformowany e-mailem na podany przez siebie adres w terminie nie
dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ztozenia zapisu i dokonania ptatnosci ePrzelewem.

Oferujacy informuje, ze sktadanie zapisow na Akcje Oferowane drogg elektroniczng ze
pomocg systemu ,eZapisy” niesie ze sobg ryzyko zwigzane z niezachowaniem formy
pisemnej zapisu. Zapis ztozony drogq elektroniczng nie jest opatrzony bezpiecznym
podpisem elektronicznym, pozwalajacym traktowac¢ dokument w formie elektronicznej jak
sporzadzony w formie pisemnej. Niezachowanie formy pisemnej zapisu nie powoduje
jego niewaznosci, bowiem zgodnie z art. 437 KSH forma pisemna zapisu jest zastrzezona
wylacznie dla celow dowodowych. Inwestor powinien jednak mie¢ $wiadomosé ryzyka
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wynikajacego z mozliwych trudnosci dowodowych w przypadku zgtaszania ewentualnych
roszczen wynikajacych ze ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz
zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami Uczestnika
Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujacego zapis. Informacje na ten temat
udostepniane bedg w POK poszczegdlnych Uczestnikdw Konsorcjum Dystrybucyjnego. Za
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia
Formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajacq zapis do czasu przydziatu Akcji Oferowanych a, w
przypadku Akcji Serii B takze do dnia ogtoszenia o niedojsciu jej do skutku, z
zastrzezeniem zapisow w wskazanych w czesci 5.1.9,,Wycofanie zapisu”.

Wraz z Formularzem zapisu osoba =zapisujaca sie na akcje sktada ,dyspozycje
deponowania” akcji na prowadzonym dla niej rachunku papieréw wartos$ciowych w biurze
maklerskim (albo w banku uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych).

Warunki skiadania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych przyjmowane bedg
wytacznie w Domu Maklerskim Capital Partners S.A.

Inwestorzy uprawnieni do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych sq wymienieni w punkcie 5.2.1 niniejszego rozdziatu Prospektu.

W celu zitozenia zapisu na Akcje Oferowane Inwestor sktada wypetniony w 3
egzemplarzach Formularz Zapisu na Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
zgodny ze wzorem zawartym w Zatgczniku nr 1 do Prospektu.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym,
odrebnie na rzecz poszczegolnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig
W rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie powinien zlozy¢ jeden zapis
zbiorczy na rzecz poszczegdlnych klientow, dotaczajac do zapisu liste inwestorow
zawierajacq w odniesieniu do kazdego z inwestoréw informacje okreslone odpowiednio w
Formularzu Zapisu na Akcje w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, badz w Formularzu
Zapisu na Akcje w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych

Informacje o szczegotowym zakresie i formie dokumentéw wymaganych podczas
sktadania zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika beda dostepne w Domu
Maklerskim Capital Partners SA w okresie przyjmowania zapisow w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia
Formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajacq zapis do czasu przydziatu Akcji Oferowanych
albo, w przypadku Akcji Serii E do dnia ogtoszenia o niedojsciu jej do skutku.

Wraz z Formularzem zapisu Inwestor akcje sktada dyspozycje deponowania akcji na
prowadzonym na jego rzecz rachunku papieréow wartosciowych w biurze maklerskim
(albo banku uprawnionym do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych).

5.1.4. Warunki wycofania lub zawieszenia Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej lub
podjecia decyzji o zmianie termindw jej przeprowadzenia w kazdym przypadku, w ktérym
Zarzad Emitenta uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.
Decyzje o odstgpieniu od Oferty lub o zmianie termindw jej przeprowadzenia Emitent
moze podjgé w takim terminie, aby nie pdzniej niz w dniu roboczym bezposrednio
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poprzedzajacym rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane mogt zostaé
opublikowany zatwierdzony aneks do Prospektu Emisyjnego zawierajacy informacje o
decyzji Emitenta. Uzasadnienie decyzji w przedmiocie odstgpienia od przeprowadzenia
Oferty Publicznej, zmianie termindw jej przeprowadzenia nie musi by¢ przekazane do
publicznej wiadomosci.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Emitent nie odstgpi od
przeprowadzenia Oferty publicznej, moze natomiast z istotnych przyczyn przedtuzy¢ czas
przyjmowania zapiséw oraz zmieni¢ termin przydziatu Akcji Oferowanych. Jezeli zajdzie
konieczno$¢ dokonania takich zmian - zostang one wprowadzone w trybie aneksu do
Prospektu Emisyjnego. Jesli zmiana bedzie dotyczyta przedtuzenia terminu przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane, aneks zostanie opublikowany nie pdzniej niz w ostatnim
dniu okreslonego uprzednio terminu przyjmowania zapisow.

Aneksy do Prospektu emisyjnego Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci
niezwiocznie po zatwierdzeniu ich przez KNF, w sposdb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt Emisyjny.

Emitent nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej.

5.1.5. Redukcja zapiséw oraz sposob zwrotu nadpta  conych kwot Inwestorom

Zapisy na Akcje Oferowane mogag podlega¢ redukcji, jesli - zgodnie z metodami
przydziatu opisanymi w punkcie 5.2.3 lit. c. - zostanie dokonany przydziat akcji w liczbie
mniejszej niz okreslona w zapisie. W przypadku, gdy Inwestorowi sktadajacemu zapis nie
zostang przydzielone Akcje Oferowane lub zostanie mu przydzielona mniejsza liczba Akcji
Oferowanych niz wskazana przez niego w Formularzu Zapisu, niewykorzystana czes¢
wptaconej kwoty zostanie zwrdcona na rachunek bankowy lub na rachunek pieniezny
stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych, wskazany w tresci zapisu.

Zwrot srodkéw pienieznych nastapi w przypadku:

- wystgpienia nadptat w wyniku przydzielenia Inwestorom mniejszej liczby Akcji
Oferowanych niz okres$lona w zapisach (redukcja zapisow) - dokonany zostanie nie
pozniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych

- niedojscia emisji do skutku przed wprowadzeniem PDA do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu i dokonany zostanie w cigqgu najwyzej 5 dni roboczych od dnia
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku,

- niedojs$cia emisji do skutku po wprowadzeniu PDA do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, dokonany zostanie osobom, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA (w kwocie
rownej iloczynowi liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papierdow wartosciowych
inwestora i Ceny Emisyjnej) zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z KDPW.

Wptaty na Akcje Oferowane sg nieoprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko $¢ zapisu

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 50 (stownie:
piec¢dziesiat) akcji.

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem w ramach Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych wynosi 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk.

Kazdy Inwestor moze ztozy¢ zapis na liczbe akcji nie wiekszg niz oferowana w danej
Transzy. Zapisy jednego inwestora opiewajace w sumie na liczbe akcji wiekszg od
oferowanej w danej Transzy beda uwazane za zapisy na wszystkie akcje w tej Transzy.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania zapisow wielokrotnych.
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5.1.7. Termin, w ktérym mo zliwe jest wycofanie zapisu

Kazdy ztozony Zapis na Akcje Oferowane moze zosta¢ odwotany (anulowany) do chwili
zakonczenia przyjmowania Zapisow.

W przypadku gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane do
publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu Emisyjnego dotyczacy
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o
ktorych Emitent lub Wprowadzajacy powzigt wiadomosé przed tym przydziatem, osoba,
ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, moze uchyli¢
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac w podmiocie przyjmujgcym zapisy
na Akcje Oferowane os$wiadczenie na pismie, w terminie dwdch dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Jesli zajdzie taka potrzeba Emitent dokona odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu akcji w celu umozliwienia Inwestorom uchylenia sie od tych skutkow
prawnych.

Zapisy ztozone w serwisie ,eZapisy” Domu Maklerskiego Capital Partners w opisanym
powyzej przypadku bedzie mozna wycofa¢ korzystajac z dodatkowo uruchomionej opcji
~Wycofanie eZapisu”, w terminach wskazanych powyzej.

Podane wyzej zasady dotyczg takze sktadanych przez Inwestoréw wigzacych deklaracji
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Inwestordéw Instytucjonalnych w
procesie budowy Ksiegi Popytu. W przypadku gdy po rozpoczeciu przyjmowania
Deklaracji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu
Emisyjnego osoba, ktéra ztozyta Deklaracje przed udostepnieniem aneksu, moze ja
anulowac¢ w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

5.1.8. Sposb6b i terminy wnoszenia wplat na Akcje Oferowane oraz
dostarczenie przydzielonych akciji

Wptata na Akcje Oferowane:

- w Transzy Inwestorow Indywidualnych musi by¢ uiszczona gotdéwka, przelewem
tradycyjnym, pobraniem z rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierow
wartosciowych lub ePrzelewem, w petnej wysokoséci i w taki sposdb, aby najpdzniej w
momencie zifozenia zapisu wptyneta na rachunek biura lub domu maklerskiego, za
posrednictwem ktérego sktadany jest zapis. W przypadku zapiséw sktadanych za
posrednictwem systemu eZapisy optacenie sktadanego zapisu ePrzelewem nastepuje w
trakcie operacji sktadania zapisu;

- w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona przelewem, w petnej
wysokosci w taki sposob, aby najpdézniej w dniu roboczym poprzedzajagcym date
przydziatu Akcji Oferowanych wptyneta na rachunek Domu Maklerskiego Capital Partners
S.A.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby akcji, na jakie
ztozono zapis i Ceny Emisyjnej. Wptaty na Akcje Oferowane moga by¢ dokonywane
wytacznie w ztotych.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie
dostepna w POK przyjmujacym zapis na akcje. W przypadku ptatnosci ePrzelewem numer
rachunku zostanie podany Inwestorowi po zaakceptowaniu wypetnionego Formularza
Zapisu.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Akcje Oferowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie Emisyjnym, zapis zostanie uznany za wazny, ale opiewajacy na
takg liczbe Akcji Oferowanych, jaka pokryta jest srodkami finansowymi jednakze pod
warunkiem, Ze iloraz wartosci wptaty i Ceny Emisyjnej jest przynajmniej minimalnej
wielkosci zapisu okreslonej w punkcie 5.1.6. dla kazdej z transz.

Przydzielone akcje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych wskazanych
przez Inwestorow w Dyspozycji Deponowania Akcji, stanowigcej cze$¢ Formularza
Zapisu.
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5.1.9. Sposbb i termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomo Sci

Jezeli Oferta Publiczna dojdzie do skutku, jej wyniki zostang podane do publicznej
wiadomosci w terminie 2 tygodni od dnia zamkniecia Publicznej Oferty w trybie art. 56
ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie.

Informacja o dojsciu lub nie dojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

5.1.10. Procedury zwi gzane z wykonaniem praw pierwokupu

Oferta nie przewiduje realizacji zadnych przywilejow i preferencji w zakresie zapiséw na
Akcje Oferowane. Prawo poboru Akcji Serii E zostato wytaczone Uchwatg Nr 19 ZWZ
Emitenta z dnia 17 marca 2007 r.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje Inwestorow i podziat na transze

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych sg osoby fizyczne - zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu
Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapisbw na Akcje Oferowane w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych sq:

- Inwestorzy Kwalifikowani,

- osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej -
zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

- zarzadzajacy pakietem papieréow wartosciowych na zlecenie w imieniu osdb, ktorych
rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, przy czym
zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie wraz ze ztozeniem zapisu
muszg ztozy¢ liste 0sdb, na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy oraz cztonkd6 w organdw Emitenta
odno snie uczestnictwa w Ofercie

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, Zze gtéwni akcjonariusze,
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie zamierzajg nabywac Akcji Oferowanych w
Publicznej Ofercie. Jednakze nie mozna wykluczy¢ objecia akcji przez wyzej wskazane
osoby.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

Akcje Oferowane, czyli 875.000 Akcji Serii E oferowane sg w nastepujacych transzach:
- 375.000 Akcji Serii E w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych,
- 500.000 Akcji Serii E w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Zarzad Emitenta moze dokonaé przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami w
momencie przydzialu, z zastrzezeniem, ze przesunieciu beda podlegaty wytgcznie
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Akcje Oferowane, ktére nie zostaty objete i optacone w danej transzy. O dokonaniu
takiego przesuniecia Emitent nie bedzie przekazywat informacji w trybie art. 54 ust. 3
Ustawy o ofercie.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w dniu okreslonym w punkcie 5.1.2. w
niniejszym rozdziale Prospektu.

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych stanowi prawidtowo ztozony i optacony zapis,
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie dokonany
proporcjonalnie do ztozonych zapiséw. W przypadku, gdy liczba akcji, na jakie ztozono
zapisy w Transzy Inwestorow Indywidualnych, bedzie wieksza od ostatecznej liczby akcji
przeznaczonych do objecia w tej transzy, z zastrzezeniem ewentualnych przesuniec
pomiedzy transzami, akcje przydzielone zostang na zasadzie proporcjonalnej redukcji. W
przypadku nadsubskrypcji akcje, ktére pozostang nieprzydzielone po dokonaniu
przydziatu zgodnie z zasadq proporcjonalnej redukcji bedg kolejno przydzielane
poczawszy od najwiekszych zapisow do najmniejszych, az do catkowitego ich
wyczerpania.

Inwestorom w Transzy Inwestordéw Instytucjonalnych biorgcym udziat w budowie Ksiegi
Popytu, do ktérych wystano Zaproszenie do ztozenia zapisu, Akcje Oferowane zostang
przydzielone w liczbie zgodnej z Zaproszeniem, o ile ztozg i optacq zapisy na Akcje
Oferowane w liczbie nie mniejszej niz okreslona w Zaproszeniu. W przypadku, gdy
Inwestor, do ktérego wystano zaproszenie do ztozenia zapisu ztozyt zapis na liczbe Akgcji
Oferowanych mniejszq niz wskazana w zaproszeniu lub dokonat optacenia zapisu w
kwocie mniejszej niz nalezna z tytulu ztozonego zapisu - Akcje Oferowane zostang
przydzielone w liczbie rownej czesci catkowitej ilorazu kwoty wptaconej tytutem optacenia
ztozonego zapisu i Ceny Emisyjnej. Dokonanie przydziatu akcji nie uwlacza prawom
Emitenta i Wprowadzajacego do dochodzenia naprawienia szkody wynikiej ze ztozenia
zapisu na mniejsza niz podana w zaproszeniu liczbe akcji lub niepeltnego optacenia
ztozonego zapisu, na podstawie art. 72 par. 2 KC.

Inwestorom, do ktéorych nie wystano zaproszen, a ktorzy ztozyli Zapisy na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, akcje zostang przydzielone
uznaniowo przez Zarzad Emitenta.

Inwestorom, do ktorych wystano Zaproszenia do ztozenia zapisu, a ktérzy ztozyli zapisy
na Akcje Oferowane w liczbie przewyzszajacej liczbe okreSlong w Zaproszeniu
przydzielone zostang akcje w liczbie okres$lonej w Zaproszeniu oraz mogg zosta¢ im
przydzielone akcje dodatkowo, wedtug uznania Zarzadu Emitenta.

Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy
Inwestoréw.

Zasady przydziatu Akcji Oferowanych sg jednakowe dla wszystkich Inwestoréw w Transzy
Inwestorow  Indywidualnych  (proporcjonalna redukcja zapisow w  przypadku
nadsubskrypcji) i nie zalezg od tego, kto i w ktéorym podmiocie przyjmujacym zapisy
ztozyt swdj zapis na Akcje Oferowane.

Réznice w traktowaniu Inwestorow sktadajacych w Transzy Inwestorow Indywidualnych
zapisy w roznych instytucjach mogg wynika¢é z wewnetrznych uregulowan
funkcjonujacych w konkretnych instytucjach. Moze sie wiec zdarzy¢, ze Inwestorzy bedg
na przyktad ponosic¢ rézne optaty, mie¢ mozliwos¢ sktadania zapiséw w innych godzinach,
mie¢ rézne mozliwosci uzyskiwania kredytu na optacenie zapisu. R6zny moze by¢ tez
czas oczekiwania na zwrot $rodkdw z optacenia zapisdw w przypadku wystgpienia
nadsubskrypcji. Sq to uregulowania, na ktére Emitent nie ma wptywu.
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W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych ze wzgledu na przyjmowanie zapiséw wyltacznie
przez Oferujgcego nie istnieje problem réznego traktowania Inwestoréw przez rdézne
instytucje, za to - poniewaz Emitent dokona przydziatu w sposdéb uznaniowy -
indywidualne cechy Inwestora, takie jak przedmiot prowadzonej przez niego dziatalnosci i
polityka inwestycyjna oraz jego wiarygodnos$¢ jako pfatnika - mogg by¢ jednym z
kryteriow decydujacych o liczbie przyznawanych akcji.

Minimalna warto$¢ pojedynczego przydziatu Akcji Oferowanych nie jest okreslona.
Zgodnie z obowigzujacymi zasadami przydziatu, w przypadku wystgpienia duzej
nadsubskrypcji moze dojs¢ do nie przydzielenia akcji subskrybentom, ktorzy ztozg zapisy
opiewajace na niewielkg liczbe akgcji.

Warunkiem dojscia do skutku Oferty Publicznej subskrybowanie przynajmniej 500.000
Akcji Serii E. Nie jest mozliwe i nie bedzie dokonane skrdcenie terminu skfadania
zapisow na Akcje Oferowane.

Nie istniejg zadne ograniczenia liczby zapiséw sktadanych przez jednego Inwestora w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Podmioty przyjmujace zapisy beda przyjmowac od
jednego Inwestora zapisy na liczbe Akcji Oferowanych nie wiekszg w sumie niz liczebnos$¢
akcji w tej transzy. Przydziat akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedzie
dokonywany dla kazdego zapisu oddzielnie, zgodnie z metodg opisang w niniejszym
punkcie, lit. c.

W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych wszystkie zapisy jednego Inwestora bedq
traktowane tacznie tak jakby stanowity jeden zapis, opiewajacy na liczbe akcji bedacq
suma ilosci akcji we wszystkich ztozonych przez niego zapisach.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczb  ie przydzielonych akcji

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych akcji kazdy Inwestor bedzie mogt uzyskac w
domu maklerskim, ktorym ztozyt zapis.

Zgodnie z art. 439 par. 2 KSH wykazy subskrybentow ze wskazaniem liczby przyznanych
kazdemu z nich akcji bedg wytozone najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
akcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie
zapisy byty przyjmowane. Inwestorzy mogq by¢ takze informowani o liczbie
przydzielonych im Akcji Oferowanych zgodnie z obowigzujacymi w poszczegdlnych
instytucjach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych regulacjami.

Rozpoczecie obrotu gieldowego PDA oraz Akcjami Oferowanymi nie jest uzaleznione od
powiadomienia wszystkich Inwestorow o przydzielonych im akcjach.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziat utypu, green shoe”

Oferta nie przewiduje mozliwosci dokonania nadprzydziatu typu "green shoe" czyli
przyznania okreslonemu podmiotowi krétkich pozycji w oferowanych akcjach i
pozniejszego odkupienia przez ten podmiot akcji w obrocie gietldowym w okreslonym
terminie
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5.3. CENA

5.3.1. Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta na podstawie
rekomendacji Oferujgcego przy uwzglednieniu wynikéw procesu budowy Ksiegi Popytu.

Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna réwna 6,00 zt.

Emitent uprzedza, ze Inwestorzy dokonujacy zapisow na Akcje Oferowane moga by¢
obcigzani optatami z tytulu przyjecia Zapisu na akcje w wysokosci okreslanej przez
poszczegolne domy i biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje Oferowane.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomo $ci Ceny Emisyjnej

Cena Emisyjna i bedzie podana do publicznej wiadomosci w dniu roboczym
poprzedzajacym rozpoczecie przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane, w trybie art.
54 ust 3 Ustawy o Ofercie Publicznej

5.3.3. Uzasadnienie i beneficjenci cofni  ecia prawa pierwokupu

Prawo poboru Akcji Serii E zostato wytgqczone Uchwatg Nr 19 Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 17 marca 2007 roku, ktorej tres¢ zamieszczono w punkcie 4.6
niniejszego rozdziatu Prospektu. Uchwata zawiera uzasadnienie wytgczenia prawa poboru.
Beneficjentem wytaczenia prawa poboru jest przede wszystkim Spoétka, bowiem pozwala
jej to na przeprowadzenie Oferty Publicznej.

Podstawg okreslenia Ceny Emisyjnej jest wycena jej akcji przez Inwestoréw bioracych
udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu oraz wycena dokonana przez Oferujgcego.

5.3.4. Porownanie optat ze strony Inwestorow w ofer cie publicznej oraz
efektywnych wptat gotowkowych dokonanych przez czto nkow Zarz adu,
Rady Nadzorczej albo osoby zarz adzajace wyzszego szczebla w ci agu
ostatniego roku.

W 2006 r. nastepujacy akcjonariusze dokonali wptat gotowkowych na pokrycie akcji serii
C we wskazanej ponizej wysokosci:

- Pani Zofia Podhorodecka — wptaty gotowki w wysokosci 5.300 ztotych;
- Pan Grzegorz Gorczyca - wptaty gotdwki w wysokosci 64.660 ztotych.

Z tytutu objecia akcji serii D zaden akcjonariusz nie dokonywat wptat gotowkowych.
Podwyzszenie dokonato sie, ze Srodkéw wiasnych Emitenta, na ktore to akcjonariusze
przeznaczyli wypracowany przez Emitenta w roku 2006 r. zysk netto.

Jako akcjonariusze cztonkowie organdw Spdtki otrzymali w ramach przydziatu akcji serii
D, dokonanej ze srodkéw wiasnych Emitenta, nastepujaca liczbe akcji:

- Zofia Podhorodecka, sprawujaca funkcje Prezesa Zarzadu otrzymata 51.375 akcji serii
D;

Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Kazimiera Widta - Przewodniczaca RN otrzymata 5.549 akcji serii D;

- Cecylia Lobas otrzymata 3.012 akcji serii D;
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- Lidia Rachwat otrzymata 3.012. akcji serii D,
- Tadeusz Rejdak otrzymat 19.186 akcji serii D.

Ze s$rodkow przeznaczonych na kapitalizacje wewnetrzng (podwyzszenie kapitatu i
uiszczenie naleznego podatku) postawionych do dyspozycji Akcjonariuszy dokonano
zaptaty podatku dochodowego (PIT oraz w przypadku jednego akcjonariusza CIT),
ktérego Emitent byt ptatnikiem, a pozostata czes$¢ kapitatu postawionego do dyspozycji
Akcjonariuszy przekazano na kapitat zaktadowy.

Spodtka jako pfatnik dokonata zaptaty podatku dochodowego w zwigzku z przeprowadzong
kapitalizacjg wewnetrzng, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zaptacony przez Spotke
za akcjonariuszy bedacych jednoczesénie Zarzadu i Radny Nadzorczej podatek wyniost
odpowiednio:

- Zofia Podhorodecka - 9.761 zt
- Kazimiera Widta - 1.054 zi,

- Lidia Rachwat - 572 z,

- Cecylia kobas - 572 zt

- Tadeusz Rejdak - 3.645 zi.

5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. Koordynator oferty

Koordynatorem catosci Publicznej Oferty oraz Oferujacym jest Dom Maklerski Capital
Partners S.A. ul. Kréolewska 16 00-103 Warszawa

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatno $ci i podmiotow $wiadcz gcych ustugi
depozytowe

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibgq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3. Wykaz podmiotow, ktére podj ety si @ gwarantowania emisiji

Emitent nie zawart zadnych uméw o subemisje ustugowe w rozumieniu Ustawy o ofercie.

Emitent takze nie zawart zadnych umdéw o subemisje inwestycyjne w rozumieniu Ustawy
o ofercie, dotyczacych emisji Akcji Serii E.
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6. WPROWADZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WNIOSEK O WPROWADZENIE AKCJI DO OBROTU W ALTER NATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU

Emitent zobowigzany jest do zawarcia umowy o rejestracie w KDPW akcji bedacych
przedmiotem Oferty Publicznej przed rozpoczeciem oferty. Umowa ta bedzie miata
charakter warunkowy w odniesieniu przynajmniej do Akcji Serii E, gdyz ich rejestracja
bedzie mozliwa dopiero po zarejestrowaniu ich przez sad. Rejestracja Praw do Akcji Serii
E w KDPW bedzie zostanie dokonana po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Inwestorom
przez Emitenta.

Po przydziale Akcji Oferowanych Emitent wystapi z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii
B, C, D i E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zamiarem Emitenta jest aby Inwestorzy
mogli jak najwczesniej obraca¢ objetymi papierami wartosciowych. W tym celu Emitent
bedzie wnioskowat o wprowadzenie do notowan Praw do Akcji Serii E niezwtocznie po
spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Emitent planuje wprowadzenie PDA do notowan nie pdzniej niz na poczatku pazdziernika
2007 roku i rdwnoczesne wprowadzenie do notowan Akcji Serii B, C i D.

Niezwiocznie po zarejestrowaniu przez saqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii E Emitent wystapi z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego
Akcji Serii E. Akcje Serii E zostang zapisane na rachunkach inwestorow w miejsce
posiadanych PDA. Rownoczesnie zostanie przeprowadzona w KDPW asymilacja
(potaczenie) Akcji Serii E z Akcjami Serii B, C i D i wszystkie te akcje bedq
zarejestrowane w KDPW pod jednym kodem oraz notowane wspdlnie, w jednej linii, w
alternatywnym systemie obrotu.

Emitent szacuje, iz obrot Akcjami Serii E w alternatywnym systemie obrotu rozpocznie
sie w pazdzierniku 2007 roku.

Emitent zastrzega, ze w sytuacji gdy okaze sie, ze rownolegte notowanie akcji i PDA
bedzie mogto rodzi¢ zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu, bedzie wnioskowat o
rozpoczecie notowan akcji serii B, C i D dopiero od chwili wprowadzenia do obrotu akcji
serii E.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWA ZNE, NA
KTORYCH SA DOPUSZCZONE DO OBROTU AKCJE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na zadnym
rynku regulowanym.

6.3. EMISJE ROWNOLEGLE

Sytuacja taka nie ma miejsca odnosnie Oferty Publicznej. Emitent nie oferuje rownolegle
zadnych innych swych akcji ani innych niz akcje papieréw wartosciowych.

6.4. PODMIOTY POSIADAJACE WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIALANIA
JAKO PO SREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJ AC
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PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA OFERT KUPNA | SPRZEDA ZY

Emitent zawrze umowe o petnienie funkcji animatora rynku z jednym z domodw
maklerskich - cztonkéw rynku. Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animatorem Rynku jest
Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng Ilub zagraniczng firma
inwestycyjng niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzat sie do dokonywania na wtasny rachunek na rynku
kierowanym zleceniami czynnosci majacych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi danego emitenta, na =zasadach okres$lonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedgacy Cztonkiem Rynku wykonuje
czynnosci Animatora Rynku za posrednictwem Czionka Rynku uprawnionego do dziatania
na rachunek klienta.

Umowa z Animatorem Rynku powinna przewidywa¢ wykonywanie przez niego
wskazanych powyzej obowigzkow przez okres co najmniej 2 lat od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych emitenta na rynku kierowanym zleceniami.
Animator Rynku moze ztozy¢ wniosek o zwolnienie go z wykonywania tych obowigzkow
przed uptywem powyzszego okresu, w szczegodlnosci gdy przemawia za tym ptynnosc
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta.

6.5. DZIALANIA STABILIZUJ ACE CENE W ZWIAZKU Z OFERTA

W zwigzku z Ofertg Publiczng nie bedzie dokonywany nadprzydziat akcji oraz nie beda
prowadzone zadne dziatania majgce na celu stabilizacje kursu gietdowego akcji Emitenta.

7. INFORMACJE NA TEMAT WA SCICELI PAI_:’IEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. INFORMACJE O WPROWADZAJ ACYCH

Oferta Publiczna nie obejmuje oferty sprzedazy akcji zarejestrowanych na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, czyli Akcji Serii A, B, Ci D.

7.2. UMOWY ZAKAZU SPRZEDA ZY AKCJI TYPU , LOCK-UP”.

Umowy zakazu sprzedazy akcji zostaty podpisane z Domem Maklerskim Capital Partners
S.A. ze trzema znacznymi akcjonariuszami Emitenta.

Akcjonariuszka Zofia Podhorodecka, posiadajgca 223.095 akcji, co daje 34,32% udziatu
w kapitale zaktadowym i 36,12% udziatu w gtosach na WZ Emitenta, zobowigzata sie do
nie sprzedawania, ani w zaden inny sposdb nie przenoszenia wiasnosci, posiadania i praw
do rozporzadzania oraz nie obcigzania 97% posiadanych przez siebie akcji Emitenta, czyli
216.403 akcji od dnia podpisania umowy tj. 14.05.2007 r. do dnia 1.08.2009 r. Akcjami
w liczbie 3% posiadanych przez siebie akcji Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego, czyli 6.692 akcjami na okaziciela Akcjonariuszka moze rozporzadza¢ w
sposdb dowolny, w tym przenosi¢ ich wiasnos$é, posiadanie lub prawa do rozporzadzania
nimi.

Akcjonariusz Grzegorz Gorczyca, posiadajacy 97.088 akcji, co daje 14,94% udziatu w
kapitale zaktadowym i 8,70% udzialu w gtosach na WZ Emitenta zobowigzat sie do nie
sprzedawania, ani w zaden inny sposdéb nie przenoszenia wtasnosci, posiadania i praw do
rozporzadzania oraz nie obcigzania posiadanych przez siebie akcji Emitenta od dnia
podpisania umowy tj. 14.05.2007 r. do dnia 1.08.2009 r.
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Akcjonariusz Tadeusz Rejdak, posiadajacy 83.316 akcji, co daje 12,82% udziatu w
kapitale zaktadowym i 14,11% udziatu w gtosach na WZ Emitenta zobowigzat sie do nie
sprzedawania, ani w zaden inny sposob nie przenoszenia wtasnosci, posiadania i praw do
rozporzadzania oraz nie obcigzania posiadanych przez siebie akcji Emitenta od dnia
podpisania umowy tj. 14.05.2007 r. do dnia 1.08.2009 r.

Umowy typu ,lock-up” nie zawart akcjonariusz ENGEL MANAGEMENT SERVICES Limited,
posiadajacy 119.811 akcji Emitenta, co daje 18,43% udziatu w kapitale zaktadowym i
20,23% gtoséow na WZ, z czego 93.311 to akcje zwykte na okaziciela.

8. KOSZTY OFERTY

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKO SC
WSZYSTKICH KOSZTOW EMISJI

Wptywy pieniezne brutto Emitenta bedq iloczynem Ceny Emisyjnej i liczby objetych w

Ofercie publicznej Akcji Serii E. Szacunkowa wielkos$¢ wszystkich kosztow przygotowania i

przeprowadzenia emisji Akcji Serii E i Oferty Publicznej Emitent wynosi 450.000 zi.

Wpltywy pieniezne netto bedg roéznicag wptywdw pienieznych brutto i kosztow

przygotowania i przeprowadzenia Oferty Publicznej.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO EMISJ A AKCJI SERII E

Po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii E, Akcje serii A, B, C i D w ogdlnej liczbie 650.000
stanowi¢ bedg nie mniej niz 42,6% wszystkich akcji Emitenta, przy czym bedzie na nie
przypadac¢ nie mniej niz 56,1% gloséw na WZ Emitenta.

W przypadku objecia wszystkich Akcji Serii E przez Inwestorow innych niz obecni

akcjonariusze Spotki ujawnieni w niniejszym Prospekcie Emisyjnym, struktura
akcjonariatu ulegnie nastepujacej zmianie:

stan na dzien zatwierdzenia Prospektu stan po Ofercie Publicznej
liczba udzi.a{ Iicgba udziat liczba udzi_al Iicgba udziat
akgj w kapitale gtoséw na w gtosach akgj w kapitale gloséw na w gtosach

zaktadowym Wz na WZ zaktadowym Wz na WZ
Zofia Podhorodecka 223 095 34,32% 403 295 36,12% 223 095 14,63% 403 295 20,25%
ENGEL MANAGEMENT 119 811 18,43% 225 811 20,23% 119 811 7,86% 225811 11,34%
Tadeusz Rejdak 83316 12,82% 157 516 14,11% 83316 5,46% 157 516 7,91%
Grzegorz Gorczyca 97 088 14,94% 97 088 8,70% 97 088 6,37% 97 088 4,88%
Kazimiera Widfa 24099 3,71% 45299 4,06% 24099 1,58% 45299 2,27%
Lidia Rachwat 13082 2,01% 23682 2,12% 13082 0,86% 23682 1,19%
Cecylia tobas 13082 2,01% 23682 2,12% 13082 0,86% 23682 1,19%
pozostali 76 427 11,76% 140 027 12,54% 951 427 62,39% 1015027 50,97%
Razem 650 000 100,00% 1116 400 100,00% 1525000 100,00% 1991400 100,00%
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10. INFORMACJE DODATKOWE.

10.1. ZAKRES DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA | OFERTA
PUBLICZNA

Doradcami wymienionymi w Prospekcie Emisyjnym sa:

1. Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Krolewska 16 00-103
Warszawa tel. 22 330 68 88 22, fax 22 330 68 89, e-mail: biuro@dmcp.com.pl ,
www.dmcp.com.pl Zakres dziatan doradcy obejmuje sporzadzenie Prospektu
Emisyjnego, ztozenie do KNF wniosku o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego,
publikacja Prospektu Emisyjnego na stronie internetowej, uzgodnienia z KDPW i GPW
w zakresie przygotowania umow i wnioskow oraz oferowanie akcji Emitenta w ofercie
publicznej.

2. Kancelaria FORYSTEK I PARTNERZY ul. Armii Krajowej 16 30-150 Krakow
tel. 12 622 45 11 fax: 12 622 45 10 e-mail: kancelaria@forystek.pl , www@forystek.pl
Zakres dziatan doradcy: udziat w pracach przygotowawczych, zwigzanych z
wprowadzeniem akcji Emitenta na rynek regulowany, w tym przeprowadzenie audytu
prawnego Spotki oraz udziat w sporzadzeniu Prospektu Emisyjnego Spotki.

10.2. INNE INFORMACJE W PROSPEKCIE EMISYJNYM, KTORE ZOSTALY
ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH
REWIDENTOW, ORAZ, W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI
RAPORT

Nie byty badane ani przegladane przez biegtych rewidentéw Zzadne informacje oprocz

przedstawionych w punkcie 20 Rozdziatu IV historycznych informacji finansowych i
prognoz w punkcie 13 Rozdziatu IV.

10.3. DANE DOTYCZACE EKSPERTOW.

W Rozdziale V Prospektu emisyjnego nie zostaty zamieszczone stwierdzenia ani raporty
0s0b okreslanych jako eksperci.

10.4. INFORMACJE OD OSOB TRZECICH. ZRODtA | POTWIERDZENIA.

W Rozdziale V Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od
0séb trzecich.
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Objasnienia u zytych poj e€ i skrotow

Akcje Serii A

Akcje imienne uprzywilejowane serii A Emitenta. Seria A liczy
116.600 akcji uprzywilejowanych co do gtosu na WZ w stosunku
5:1. Akcje serii A nie sq przedmiotem oferty publicznej ani nie
beda wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Akcje Serii B,
Akcje Serii C,
i Akcje Serii D

Akcje zwykte na okaziciela serii B, C i D Emitenta w ogodlnej
liczbie 533.400. Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie
wszystkich Akcji Serii B, C i D do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Akcje Serii E
lub
Akcje Oferowane

Od 500.000 do 875.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E
Emitenta, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 19 ZWZ
Emitenta z dnia 17 marca 2007 r., bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej niniejszym Prospektem. Zamiarem Emitenta
jest wprowadzenie wszystkich Akcji Serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Alternatywny
Obrotu lub ASO

System

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GPW, zgodnie z
Regulaminem ASO

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Oferowanych, rowna dla wszystkich Akcji
Oferowanych, ustalona przez Zarzad Emitenta na podstawie
rekomendacji Oferujgcego po zakonczeniu budowy Ksiegi Popytu
na Akcje w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Cena Maksymalna

Maksymalna cena Akcji Oferowanych wynoszaca 6,00 zt.

VIII Dyrektywa

Dyrektywa 2006/43 WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
17 maja 2006 roku w sprawie sprawozdan finansowych,
zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz
uchylajaca dyrektywe Rady 84/253.

Emitent

lub

Spotka

lub

AUXILIUM Kancelaria
Bieglych Rewidentow
S.A.

lub

AUXILIUM

AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw S.A. z siedzibg w
Krakowie, Al. Pokoju 84, 31-564 Kr,akéw, zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000142734, o kapitale zaktadowym w wysokosci 700.000 zt,
optaconym w catosci. Zarzad w sktadzie: Zofia Podhorodecka -
Prezes Zarzadu, Jan Rubczak - Wiceprezes Zarzadu. Numer NIP:
676-10-15-337.

Spodtka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéow pod numerem 293.

Formularz Rejestracyjny

Inwestora

Formularz stuzacy do zarejestrowania Inwestora, sktadajacego
zapis za posrednictwem systemu eZapisy Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A., na stronie internetowej www.dmcp.com.pl

Formularz Zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane. Wzory formularzy
zamieszczono w Zataczniku nr 1 do Prospektu.

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Oferowane

Inwestor Kwalifikowany

Inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 8 Ustawy o ofercie.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16
poz.93 z pdzn. zm.)
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
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KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.
(Dz.U. 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

Ksiega Popytu

Rejestr sktadanych przez Inwestorow wigzacych deklaracji
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych

Nwz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Oferta publiczna
lub Publiczna Oferta
lub Oferta

Oferta nabycia Akcji Oferowanych, w rozumieniu Ustawy o
ofercie (art. 3 wust. 3), czyli udostepnianie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej 100 osobom lub
nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny
sposob, informacji o papierach wartosciowych i warunkach
dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do
podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych papierow
wartosciowych.

Oferujacy

lub Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
lub DM CP

Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie, ul.
Krélewska 16.

PDA
lub
Prawa do Akcji

Papiery wartosciowe przyznane osobom, ktérym przydzielono
akcje nowej emisji, rejestrowane na ich rachunkach papieréw
wartosciowych. Po zarejestrowaniu nowej emisji posiadacze PDA
otrzymuja akcje w liczbie rownej liczbie zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych PDA. PDA sa zbywalne, mogq by¢
przedmiotem obrotu na GPW

PLN |ub zt

ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 nr
141 poz. 1178 z pézn. zm.)

Prospekt Emisyjny
lub
Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny, sporzadzony w zwigzku w zwigzku z
ofertg publiczng 875.000 Akcji Serii E z wytaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg
Nr 274/2007 Zarzadu GPW z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy uchwalony Uchwatg Rady GPW w Warszawie Nr
1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r., z p6zniejszymi zmianami

Rozporzadzenie
809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechnia-
nia reklam (Dz. Urz. UE L 149/1 z dn. 30.04.2004).

Spoétka publiczna

Spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie (art. 4 p. 20),
czyli spotka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepiséow Ustawy o obrocie.

Transza Inwestorow
Instytucjonalnych

Transza Akcji Oferowanych przeznaczona dla inwestorow
bedacych: osobami prawnymi, jednostkami organizacyjnymi nie
posiadajacymi osobowosci prawnej, Inwestorami
Kwalifikowanymi oraz zarzadzajacymi pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie w imieniu o0sdb, ktérych rachunkami
zarzadzajq i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane.
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Transza Inwestorow
Indywidualnych

Transza Akcji Oferowanych przeznaczona dla inwestorow

bedacych osobami fizycznymi.

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
kapitatowym (Dz. U. Nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.)

rynkiem

Ustawa o ochronie
konkurencji

Ustawa z dnia 16 Iutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz.
1539 z pdzn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.)

Ustawa pdof

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 Nr 14 poz. 176 z pdzn. zm.)

Ustawa pdop

Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 1992
Nr 21 poz. 86 z pdzn. zm.)

Wz Walne Zgromadzenie
zt lub PLN ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej
ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Zatacznik 1 Formularze zapisu na Akcje Oferowane

Formularz nr 1
Formularz zapisu na Akcje AUXILIUM Kancelaria Biegly  ch Rewidentow SA

oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Adres domu (biura) maklerskiego przyjmujacego ZapiS: . .. ... u ittt

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw S.A z siedzibg w Krakowie,
oferowane w drodze Publicznej Oferty, na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw SA i niniejszym formularzu zapisu. Akcje Serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda.

Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz dostepna w ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych bedg uwazane za
zapisy na maksymalng liczbe sztuk Akcji dostepnych w tej transzy. Kazdy zapis na Akcje Serii E moze podlegac redukciji.

L IMIE I NAZWISKO: . . . e
2. Miejsce zamieszkania: ulica:............ ... .. ... .. ... ... nr domu i mieszkania:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSCE: . . . oot

4. Status dewizowy: rezydent 1 nierezydent 1

5. Rodzaj, seria i numer dowodu t0zsamosci . ............... ... nrPESEL................

6. Cena emisyjna: ... ... zb. ... gr

7. Liczba akcji objetych zapisem: .......... L StOWNIE:
8. Kwota wptaty na akcje: ............ b4 SR gr, Slownie: . ...
9. Rachunek, na ktéry dokonany bedzie zwrot Srodkéw: Nr: .. .......... ... ... .. W
Uwaga:

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis:

Niniejszym o$wiadczam, ze zapoznatam(em) sie z trescig Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng
Akcji Serii E, tre$¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii E. Réwnoczesnie
oswiadczam, ze wyrazam zgode na brzmienie Statutu AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow SA.

Zgadam sie na przydzielenie mi akcji Serii E albo nieprzydzielenie jakiekolwiek Akcji Oferowanych, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie Emisyjnym. Nieprzydzielenie Akcji Oferowanych lub przydzielenie mniejszej liczby moze nastapic¢
wytacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
sprzedazy Akcji Oferowanych oraz ze dane w formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz
przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oswiadczam, ze wyrazam zgode na
przekazywanie, objetych tajemnicg zawodowa moich danych osobowych oraz informacji, zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA Domowi Maklerskiemu Capital Partners S.A. i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty publicznej oraz ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Data i podpis skladajacego zapis Data, pieczeé, podpis i adres przyjmujgcego zapis

Dyspozycja Deponowania Akcji

Ja, nizej podpisana(y), prosze o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku papierow
wartosciowych

Data i podpis sktadajacego dyspozycje Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego dyspozycje
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Formularz nr 2

Formularz zapisu na Akcje zwykle na okaziciela Spétk i AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA
oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

[ formularz dla oséb fizycznych b edacych Inwestorami Kwalifikowanymi]

Adres domu (biura) maklerskiego przyjmujacego ZapiS: . . . . ..o v ittt

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw S.A z siedzibg w Krakowie,
oferowane w drodze Publicznej Oferty, na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw SA i niniejszym formularzu zapisu. Akcje Serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda.

Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz dostepna w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedg uwazane za
zapisy na maksymalng liczbe sztuk Akcji dostepnych w tej transzy. Kazdy zapis na Akcje Serii E moze podlegac redukcji.

L IMIE I NAZWISKO: . . . e

2. Miejsce zamieszkania: ulica:............................. nr domu i mieszkania:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSE: . . .ottt

4. Status dewizowy: rezydent C1 nierezydent C1

5. Rodzaj, seria i numer dowodu t0zsamosCi . ............. .o nPESEL................

6. Cena emisyjna: ... ... b2 SR gr

7. Liczba akcji objetych zapisem: .......... L StOWNIe: .

8. Kwota wptaty na akcje: ............ b4 SR gr, Slownie: . ...
Rachunek, na ktéry dokonany bedzie zwrot srodkéw: Nr: . ........ ... ... ... ... .. ....... Wi

Uwaga:

Konsekwencjag niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis:
Niniejszym o$wiadczam, ze zapoznatam(em) sie z trescig Prospektu Emisyjnego sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng

Akcji Serii E, tres¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii E. Réwnoczesnie
oswiadczam, ze wyrazam zgode na brzmienie Statutu AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow SA.

Zgadam sie na przydzielenie mi akcji Serii E albo nieprzydzielenie jakiekolwiek Akcji Oferowanych, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie Emisyjnym. Nieprzydzielenie Akcji Oferowanych lub przydzielenie mniejszej liczby moze nastapi¢
wytacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
sprzedazy Akcji Oferowanych oraz, ze dane w formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz
przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oswiadczam, ze wyrazam zgode na
przekazywanie, objetych tajemnicg zawodowa moich danych osobowych oraz informacji, zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA Domowi Maklerskiemu Capital Partners S.A. i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty publicznej oraz ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Data i podpis sktadajacego zapis Data, piecze¢, podpis i adres przyjmujacego zapis

Dyspozycja Deponowania AKcji

Ja, nizej podpisana(y), prosze o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku papieréw
wartosciowych

Data i podpis sktadajacego dyspozycje Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego dyspozycje
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Formularz nr 3

Formularz zapisu na Akcje zwykle na okaziciela Spétk i AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA
oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

[formularz dla podmiotéw zarz adzajacych pakietem papieréw warto  $ciowych na zlecenie]

Adres domu (biura) maklerskiego przyjmujaCego ZapiS: . . . . ..ottt e s

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw S.A z siedzibg w Krakowie,
oferowane w drodze Publicznej Oferty, na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw SA i niniejszym formularzu zapisu. Akcje Serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda.

Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wieksza niz dostepna w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedg uwazane za
zapisy na maksymalng liczbe sztuk Akcji dostepnych w tej transzy. Kazdy zapis na Akcje Serii E moze podlegac redukciji.
1o NazWa (fIrmMa): ..o

2.Adres: ulica:.......... ... nrdomuilokalu:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSE: . . . oottt

4. Status dewizowy: rezydent C1 nierezydent C1

5. Numery identyfikacyjne KRS, ................ ,REGON.. ............. JiNNe oo

6. Cena emisyjna: ... ... zb. ... gr

7. Liczba akcji objetych zapisem: .......... L StOWNIe: .

8. Kwota wptaty na akcje: ............ b4 SR gr, Slownie: . ...
Rachunek, na ktéry dokonany bedzie zwrot SrodkOw: Nr: . ........ ... ... ... ... .. ........ W oo

Uwaga:

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby(oséb) sktadaj acej(ych) zapis:

Niniejszym os$wiadczam(y), ze zapoznatam(tem, lismy) sie z trescig Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg
publiczng Akcji Oferowanych, tres¢ ta jest dla mnie (nas) zrozumiata oraz ze akceptuje(emy) warunki OfertyPpublicznej Akcji
AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw SA Réwnoczes$nie oswiadczam(y), ze wyrazam(y) zgode na brzmienie Statutu
AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA.

Zgadam(y) sie na przydzielenie mi(nam) Akcji Oferowanych albo nieprzydzielenie jakiekolwiek Akcji Oferowanych, zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym. Nieprzydzielenie Akcji Oferowanych lub przydzielenie mniejszej liczby moze
nastapi¢ wylacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.

Oswiadczam(y), ze jestem($my) nalezycie umocowani do zlozenia zapisu na Akcje Serii E i Akcje Serii E w imieniu klientow
wskazanych w liscie stanowiaca zatgcznik do niniejszego dokumentu zapisu.

Data i podpis skladajacego zapis Data, pieczeé, podpis i adres przyjmujgcego zapis
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Formularz nr 4

Formularz zapisu na Akcje zwykle na okaziciela Spétk i AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA
oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

[formularz dla oséb prawnych i jednostek organizac yjnych nieposiadaj acych osobowo $ci prawnej, za wyj atkiem podmiotéw
zarzadzajacych pakietem papier6w warto  $ciowych na zlecenie]

Adres domu (biura) maklerskiego przyjmujacego ZapiS: . . . . ..o v ittt

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw S.A z siedzibg w Krakowie,
oferowane w drodze Publicznej Oferty, na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym AUXILIUM Kancelaria Biegtych
Rewidentéw SA i niniejszym formularzu zapisu. Akcje Serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda.

Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wigkszg niz dostepna w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedg uwazane za
zapisy na maksymalng liczbe sztuk Akcji dostepnych w tej transzy. Kazdy zapis na Akcje Serii E moze podlegac redukcji.

1o NazZWa (fIrmMa): ..o
2.Adres: ulica: ... ... nrdomuilokalu:........

kod:...-..... MIeJSCOWOSE: . . . ..ot

4. Status dewizowy: rezydent 1 nierezydent 1

5. Numery identyfikacyjne KRS, ................ ,REGON.. ............. Jnne L

6. Cena emisyjna: ... ... b2 SR gr

7. Liczba akcji objetych zapisem: .......... L StOWNIE:

8. Kwota wptaty na akcje: ............ b4 SR gr, Slownie: . ...
Rachunek, na ktéry dokonany bedzie zwrot SrodkOw: Nr: .. .......... ... ... .. W oo

Uwaga:

Konsekwencjag niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby(oséb) sktadaj acej(ych) zapis:

Niniejszym oswiadczam(y), ze zapoznatam(tem, lismy) sie z trescig Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg
publiczng Akcji Oferowanych, tres¢ ta jest dla mnie (nas) zrozumiata oraz ze akceptuje(emy) warunki OfertyPublicznej Akcji
AUXILIUM Kancelaria Bieglych Rewidentéw SA Roéwnoczesnie oswiadczam(y), ze wyrazam(y) zgode na brzmienie Statutu
AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw SA.

Zgadam(y) sie na przydzielenie mi(nam) Akcji Oferowanych albo nieprzydzielenie jakiekolwiek Akcji Oferowanych, zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym. Nieprzydzielenie Akcji Oferowanych lub przydzielenie mniejszej liczby moze
nastapi¢ wylacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.

Oswiadczam(y), ze jestem($my) nalezycie umocowani do ztozenia zapisu na Akcje Serii E i Akcje Serii E w imieniu klientow
wskazanych w liscie stanowigca zatacznik do niniejszego dokumentu zapisu.

Data i podpis skladajacego zapis Data, pieczeé, podpis i adres przyjmujgcego zapis

Dyspozycja Deponowania Akcji

Dane posiadacza rachunku:




Prospekt Emisyjny AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.

2. Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych: ............ ... . . i

3. Numer rachunku papierdw WartoSCIOWYCN: . ... ... o e e

Dane osoby sktadajacej dyspozycije, dziatajgcego w imieniu osoby prawne;j:

1 IMIiE I NAZWISKO: . . .

2. Miejsce zamieszkania: ulica:............................. nr domu i mieszkania:........
kod:...-..... MIEJSCOWOSE: . . .ot

3. Adres do korespondencji: O jak wyzej DI inny: ... ... e

4. Rodzaj, seria i numer dowodu t0zsamosCi ............ .. nmPESEL................

Liczba deponowanych akcji: . ......... L SHOWNIE: .

Wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypetnienia niniejszej dyspozycji ponosi wytacznie Inwestor.

Data i podpis sktadajacego zapis Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego deklaracje
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Zatacznik 2

STATUT
AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka Akcyjna

z siedziba w Krakowie
tekst jednolity, uwzgledniajacy zmiany uchwalone przez NWZ z dnia 22 czerwca 2007 r.

I. Postanowienia ogdlne:

§1

Firma Spoétki brzmi ,,AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spdtka Akcyjna”. Spoétka
moze rowniez uzywac skréconej firmy ,,AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A.”
oraz znaku stowno-graficznego ,AUXILIUM S.A.".

§2
Siedziba spotki miesci sie w Krakowie.
Spétka dziata na terenie catej Polski oraz za granica.
Spotka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

WN =

§3
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) wydawanie ksigzek (22 11 Z)
2) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (22 15 Z)
3) wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (22 13 Z)
4) przetwarzanie danych (72 30 2)
5) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa (74 12 Z)
6) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (74 14 A)
7) pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (74 87 B)
8) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74 14 B)
9) pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (80 42 B)
2. W przypadku wpisu Spoétki na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych - do czasu skreslenia
z tej listy — przedmiot dziatalnosci spotki bedzie ograniczony do zakresu zgodnego z
przepisami art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie.

§4

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
I1. Kapitat i akcje:

§5
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 650.000 ztotych (szeScset piecdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na:

e. 116.600 (sto szesnascie tysiecy szes$cset) akcji serii A imiennych
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,
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f. 133.560 (sto trzydziesci trzy tysigce pieéset szescdziesigt) akcji serii B zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda,

g. 250.160 (dwiescie piecdziesigt tysiecy sto szesédziesiat) akcji serii C zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

h. 149.680 (sto czterdziesci dziewiec tysiecy szes$cset osiemdziesiat) akcji serii D
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

2. Posiadaczom akcji uprzywilejowanych przystuguje prawo do oddania pieciu gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, za kazdq akcje uprzywilejowana.

3. Akcjonariusz moze ztozy¢ do Zarzadu wniosek o zamiane przystugujacych mu akcji
imiennych (catosci lub czesci) na akcje na okaziciela. Przed ztozeniem takiego wniosku
akcjonariusz jest zobowigzany do zaoferowania akcji imiennych, ktérych ma dotyczy¢
zamiana, podmiotom wymienionym w niniejszym paragrafie pkt 7. Do przedmiotowej
oferty stosuje sie odpowiednio zapisy niniejszego paragrafu pkt 6-11.

4. Zarzad Spotki w terminie dwoch tygodni od ztozenia wniosku dokona zamiany catosci
lub czesci akcji imiennych przystugujacych temu akcjonariuszowi na akcje na okaziciela
wytgcznie wtedy, gdy wraz z wnioskiem o zamiane akcji akcjonariusz przedstawi dowody
na uprzednie przeprowadzenie przez niego procedury opisanej w ustepie
poprzedzajacym.

5. Wniosek o zamiane akcji akcjonariusz moze sktada¢ nie czesciej niz raz na dwa
miesigce. Nie jest mozliwa zamiana akcji zwyktych na okaziciela na akcje imienne.

6. Zbycie akcji imiennych nie wymaga zgody zadnego organu Spétki.

7. Akcjonariusz chcacy zby¢ posiadane przez siebie akcje imienne obowigzany jest przed
zawarciem ostatecznej umowy zbycia tych akcji do ztozenia wszystkim Akcjonariuszom-
Zatozycielom posiadajacym co najmniej 5% wszystkich akcji imiennych lub wskazanym
przez nich na piSmie (w odpowiedzi na oferte) osobom wymienionym w niniejszym
paragrafie pkt 10, oferty sprzedazy zbywanych akcji na warunkach, ktére majg stanowié
warunki w planowanej transakcji, a w szczegdlnosci za tg sama cene oraz z tymi samymi
terminami ptatnosci co dla nabywcy, nie krétszymi niz 30 (trzydziesci) dni lub na
warunkach lepszych. Oferta sktadana kazdemu z takich Akcjonariuszy-Zatozycieli dotyczy
wszystkich zbywanych akcji i jest wazna przez 90 (dziewiecdziesigt) dni.

8. Kazdy z adresatow ofert, o ktérych mowa w ustepie poprzedzajacym, jest uprawniony
do nabycia catosci lub czesci oferowanych akcji. Jezeli oferte przyjat tylko jeden z jej
adresatow nabywa on cato$¢ zbywanych akcji na warunkach przedstawionych w ofercie,
natomiast jezeli oferty przyjeto wiecej niz jeden z jej adresatéw, woéwczas ogdlna liczba
akcji zbywanych jest dzielona proporcjonalnie pomiedzy chetnych do ich nabycia w
stosunku do ilosci posiadanych

przez nich akcji imiennych Spoétki w momencie sktadania oferty przez zbywce oraz
proporcjonalnie do ilosci akcji, ktérych czes¢ nabycia zadeklarowali. W przypadku
przyjecia oferty przez osoby wymienione w niniejszym paragrafie pkt 10 parytet
przypadajacych na nich akcji ustalany jest odpowiednio do ilosci akcji imiennych
posiadanych przez wskazujgcego ich Akcjonariusza-Zatozyciela.

9. Jezeli w terminie waznosci ofert zaden z akcjonariuszy, do ktdrych oferty zostaty
skierowane nie przyjmie oferty lub oferty nie przyjma wskazane przez niego osoby,
okreslone w niniejszym paragrafie pkt 10, zbywca moze zby¢ akcje imienne osobie
trzeciej za cene i na warunkach nie lepszych dla nabywcy, niz te ktore wskazat w ofercie
ztozonej Akcjonariuszom-Zatozycielom.

10. Przejscie akcji imiennych na jakakolwiek inng osobe niz Akcjonariusz - Zatozyciel,
poza przejsciem na rzecz wstepnych, zstepnych, matzonka Akcjonariusza-Zatozyciela, na
podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego powoduje wygasniecie uprzywilejowania akcji
imiennych.
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11. Niezachowanie okreslonej w niniejszym paragrafie procedury skutkuje niewaznoscig
rozporzadzenia akcjg imienng. W sytuacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim jedynym
uprawnionym z akcji pozostaje jej zbywca.”

§6

1. Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony Ilub obnizony uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego moze nastgpi¢ przez emisje nowych akcji, poprzez
okreslenie minimalnej i maksymalnej wysokosci tego kapitatu oraz jako podwyzszenie
docelowe lub warunkowe. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki moze byc
dokonane takze poprzez zwiekszenie nominalnej wartosci akcji.

3. (skreslony)

4. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego moze nastgpi¢ takze przez przeniesienie czesci
srodkow z kapitatu rezerwowego oraz czesci kapitatu zapasowego.

§7
1. Akcje Spoétki moga by¢ umarzane.

2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.

3. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie
przymusowe).

4. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od
wartosci przypadajacych na akcje aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

5. Uchwata o przymusowym umorzeniu akcji musi zosta¢ powzieta wiekszoscig 3/4
(trzech czwartych) gtosow.

6. Szczegotowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata ta podlega ogtoszeniu.

7. Ustanowienie zastawu (lub zastawu rejestrowego) na akcjach imiennych wymaga
pisemnego poinformowania Zarzadu Spétki w terminie co najmniej 30 (trzydziestu) dni
przed zawarciem umowy zastawu. Zawiadomienie o zamiarze zastawienia akcji powinno
wskazywac ilos¢ zastawianych akcji imiennych, osobe zastawnika oraz inne istotne
warunki planowanej umowy zastawu.

8. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ustepie poprzedzajgcym Zarzad niezwitocznie
przekazuje wszystkim  Akcjonariuszom-Zatozycielom, ktéorzy w dniu zlozenia
zawiadomienia sg wilascicielami co najmniej 5% akcji imiennych. Akcjonariusze-
Zatozyciele, ktorym przekazane zostanie zawiadomienie w terminie 14 dni muszg na
piSmie wyrazi¢ zgode na ustanowienie zastawu lub zgody takiej odmowié. Milczenie
akcjonariusza w terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oznacza odmowe
wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu.

9. Ustanowienie zastawu (lub zastawu rejestrowego) na akcjach imiennych bez
uprzedniego uzyskania zgdd wszystkich Akcjonariuszy-Zatozycieli, ktérym zgodnie z
zapisami ustepu poprzedzajgcego przekazano zawiadomienie jest niewazne.”

III. Wiladze spofki:

§8
1. Wtadzami Spotki sa:

a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
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c) Walne Zgromadzenie.
2. Organy Spotki dziatajg zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami kodeksu spotek
handlowych oraz ustalonymi dla nich regulaminami.”

[y
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A. Zarzad

§9
Zarzad Spotki sktada sie z dwdch do pieciu cztonkow. Zarzad powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza na wspodlng 5-letnig kadencje.
Umowe o prace z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkow.

§ 10

Odwotanie cztonkdéw Zarzadu nie uchybia ich roszczeniom z umowy o prace.
(skreslony).

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej, jako wspadlnik jawny
lub cztonek witadz.

Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie zasadnicze dla cztonkéw Zarzadu jako
wielokrotnos¢ sredniej ptacy pracownika w spoétce. Ponadto Rada ustala wskaznik
tantiemy z zysku Spotki i sposdb jego wyptacania.

§ 11

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie
do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spodtki, wypetniajac swoje obowigzki ze
starannosécia wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu
przepisow prawa statutu Spétki oraz uchwat i regulaminéw powzietych Iub
uchwalonych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza.

Zarzad moze wydawacé regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzng Spotki,
zasady rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkéw i odpowiedzialnosci na
poszczegolnych stanowiskach pracy.

Jezeli Spotka posiada status spoétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw,
Zarzad dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Z
uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zadecydowaé o wylaczeniu zastosowania w
Spodifce niektérych zasad tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez
Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie innych niz te
odnoszgce sie do dziatania rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.

§12

Zarzad reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do wiadz, osoéb trzecich, w
sqdzie i poza sadem.

Do skfadania o$wiadczen procesowych w imieniu Spotki oraz oé$wiadczen w zakresie
jej praw i obowigzkow majgtkowych i niemajatkowych upowazniony jest cztonek
zarzadu samodzielnie do wysokosci 50.000,- PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy
ztotych) netto a powyzej tej kwoty dwoch czionkdéw zarzadu tacznie lub jeden
dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 13

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez walne Zgromadzenie.
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§ 14

Pracownicy Spoétki podlegajg Prezesowi Zarzadu, ktdry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy
o prace wedtug regulaminu wynagrodzen uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

B. Rada Nadzorcza

§ 15

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 osdb powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na wspolng 3-letnig kadencje. Skupienie przez akcjonariusza kazdej jednej
pigtej czesci kapitatu akcyjnego, daje prawo do wskazania jednego cztonka Rady
Nadzorczej. Dotyczy to réwniez sytuacji, jesli kilku akcjonariuszy posiadajacych tacznie
co najmniej jedng piatg czes$¢ kapitatu akcyjnego porozumie sie i wskaze cztonka Rady.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej s wybierani przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej sg powotywani przez Zatozycieli Spétki na okres
jednego roku.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani takze spoza grona akcjonariuszy.

3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
Zarzad jest =zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba
cztonkow Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego minimum.

4. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry okresla jej organizacje i
sposdb wykonywania czynnosci.

5. Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow,
Rada Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spoétek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac¢ o wytaczeniu zastosowania
niektdrych zasad tadu korporacyjnego spoétek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie odnoszacych sie do rad nadzorczych.”

§ 16

1. Rada zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat na zaproszenie Przewodniczacego.
Ponadto musi by¢ zwotane posiedzenie Rady na zadanie kazdego jej cztonkdéw lub
na zadanie Zarzadu.

2. Cztonkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada moze
oddelegowa¢ ze swego grona cztonkow do indywidualnego wykonywania
poszczegdllnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujg osobne
wynagrodzenia, ktérego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkdw tych
obowigzuje zakaz konkurencji. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sq
obowigzani do zachowania tajemnicy stuzbowej.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co
najmniej potowa jej czionkdéw, a wszyscy cztonkowie zostali na posiedzenie
zaproszeni. Uchwatly zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”

4. Obrady powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuje Przewodniczacy. W
protokotach nalezy wymieni¢ cztonkow biorgcych udziat w posiedzeniu oraz podac
sposOb przeprowadzenia i wynik gtosowania. Protokoty powinny by¢ zabrane w
ksiege protokotéw. Do protokotéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkdéw
obecnych oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych na posiedzeniu Rady.

§17
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1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich
sprawach przedsiebiorstwa Spotki.

2. Do szczegdétowych obowigzkéw nalezy:

1) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) rozpatrywanie bilansow kwartalnych z prawem czynienia uwag i zadania wyjasnien od

Zarzadu, sprawdzenie ksigg handlowych i kasy Spétki w kazdym czasie wedlug swego

uznania,

3) wyznaczanie biegtych rewidentédw w celu przeprowadzania badania sprawozdania

finansowego Spotki,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1

i2,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie swego cztonka lub swoich czionkdw do czasowego wykonywania

czynnosci Zarzadu w miejsce zawieszonego cztonka lub cztonkdéw Zarzadu, albo gdy

Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

7) powotywanie i odwotywanie Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na udzielanie prokury,

9) dokonywanie wyboru likwidatoréw oraz ustalenie podziatu majatku Spétki po

likwidacji,

10) zarzadzanie udziatami i akcjami, ktére Spétka posiada w innych podmiotach

gospodarczych,

11) podejmowanie uchwat w przedmiocie utworzenia zaktadéw oraz oddziatow Spotki,

12) podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia w Spotce funduszy celowych (kapitatu

rezerwowego), ustalenie zasad ich pokrycia, a takze decydowanie o ich przeznaczeniu,

13) uchwalanie planéw przedsiebiorstwa Spotki,

14) uchwalanie regulamindéw: przedsiebiorstwa Spoétki, wynagradzania zarzadu oraz

wynagradzania pracownikéw Spotki,”

15) uchwalanie preliminarza wydatkéw Spofki,

16) upowaznienie Zarzadu do nabycia przez Spoétke akcji lub udziatdw w innej spétce, a

takze na zbycie akcji lub udziatow,

17) upowaznienie Zarzadu do wniesienia czesci majatku Spotki innego niz nieruchomosci

fabrycznie w charakterze aportu do innej spotki,

18) upowaznienie Zarzadu do zawarcia przez Spotke umowy dtugoterminowej lub umowy
zobowigzujacej Spotke do $wiadczenia przekraczajacego warto$¢ catego kapitatu
akcyjnego,

19) upowaznienie Zarzadu do nabywania i zbywania nieruchomosci,

20) upowaznienie Zarzadu do wydzierzawiania nieruchomosci nalezacych do Spétki oraz
do ustanowienia na nich prawa uzytkowania w sposob nie uchybiajacy tresci art. 388
k.s.h.,

21) upowaznienie Zarzadu do zbycia $rodkow trwatych przez Spotke, ktdrych wartosé
przekracza 1/10 (stownie: jedng dziesigta) wysokosci kapitatu akcyjnego oraz na
dokonanie darowizny,

22) rozpatrywanie wszelkich wnioskéw i postulatow w sprawach stanowigcych nastepnie
przedmiot uchwat Walnego Zgromadzenia,

23) uchwalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki, chyba ze tekst jednolity Statutu
zostanie uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.”

§ 18

1. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spodtki oraz
wystepowac do Zarzadu z wnioskiem i inicjatywami,
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4,

5.

Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie
opinii, wniosku lub inicjatywy Rady nie podzniej niz w ciggu czternastu dni od daty
ztozenia wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spoétki, zadac¢ od Zarzadu
sprawozdan i wyjasnien, dokonywacC rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i
dokumenty,

Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do wynagrodzenia za kazde posiedzenie,

ustalonego w ten sposdéb, ze Przewodniczacy Rady otrzymuje wynagrodzenie
w wysokosci rownej 50% kwocie $redniego miesiecznego wynagrodzenia
w przedsiebiorstwie Spoétki, zas$ cztonkowie Rady Nadzorczej wynagrodzenie
w wysokosci 25% (stownie: dwadziescia pie¢ procent) sredniego miesiecznego
wynagrodzenia w przedsiebiorstwie Spotki. Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz jej
cztonkowie majg prawo do zwrotu kosztow podrozy oraz diet. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy moze przyznac Przewodniczacemu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
dodatkowe wynagrodzenie w postaci tantiemy z zysku Spétki, jak réwniez uchwali¢
Regulamin Wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

B. Walne Zgromadzenie Spotki

§ 19

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy
najpozniej w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku kalendarzowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy reprezentujagcych facznie
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu akcyjnego. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wnioskodawca obowigzany jest wskazac
sprawy wnoszone do porzadku obrad.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek Rady Nadzorczej lub
Akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty ogtoszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przypadku, gdy:

a) Zarzad Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okre$lonym w ust. 2
terminie,

b) Pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ustepie 3 i uptywu terminu, o ktorym
mowa w ust. 4

§ 20

O terminie, miejscu i porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotujacy
Zgromadzenie zobowigzany jest pisemnie powiadomi¢ witascicieli akcji imiennych w
terminie 14 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad,

Porzadek obrad ustala Zarzad Spéfki,

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu
akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegdélnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat bez wzgledu na liczbe
Akcjonariuszy i ilos¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze co innego wynika z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa lub niniejszego statutu.

Uchwaty walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscig gtoséw oddanych,
chyba ze co innego wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepiséow kodeksu spétek
handlowych lub niniejszego statutu.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborze oraz odwotaniu
cztonka wtadz lub likwidatorow Spétki, badZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci.
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Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednej osoby sposrod
obecnych, uprawnionych do gtosowania.

8. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera prezes Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, przy czym sposrdod osob uprawnionych do gtosowania Zgromadzenie
wybiera Przewodniczacego.

10. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktéorym okresla tryb,

szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegolnosci

zasady przeprowadzania wyboréw, w tym wyboréw w drodze glosowania oddzielnymi
grupami przy wyborach Rady Nadzorczej.

11. Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zadecydowac¢ o wytgczeniu zastosowania niektérych zasad tadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych S.A. w
Warszawie odnoszacych sie do walnych zgromadzen. Uzasadnienie powinno by¢ podane
do protokotu.

§ 21

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu, bilanséw oraz rachunkéw zyskow
i strat za rok ubiegty,

2) decydowanie o podziale zyskow lub sposobie pokrycia strat,

3) udzielenie wtadzom Spétki absolutorium,

4) zmiana statutu Spotki,

5) zmniejszenie lub zwiekszenie kapitatu akcyjnego Spoétki,

6) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki,

7) potaczenie Spoétki lub przeksztatcenie Spoiki,

8) podjecie uchwaty w sprawie likwidacji Spotki,

9) emisja obligacji,

10) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu spoétki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

11) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez Rade Nadzorcza,

12) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad,

13) inne kompetencje nalezace z mocy kodeksu spétek handlowych do wylgcznej
wiasciwosci Walnego Zgromadzenia

IV Gospodarka Spofki

8§ 22
Na wiasne srodki finansowe Spotki sktadajg sie:
1) kapitat akcyjny,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze specjalne.
g§ 23

1. Kapitat rezerwowy tworzy sie z corocznych odpiséw wykazanego w bilansie czystego,
rocznego zysku Spotki. Uchwatg Walnego Zgromadzenia z kapitalu rezerwowego
mogaq by¢ pokrywane szczegdlne straty i wydatki.
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2. Fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okreslajg regulaminy uchwalone przez Zarzad.

§ 24

1. Czysty zysk moze by¢ przeznaczony na dywidende w wysokosci uchwalonej przez
Walne Zgromadzenie lub inne cele stosownie do uchwaty Walnego Zgromadzenia.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien ustalenia prawa do dywidendy i termin jej

wyptaty.

3. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate, ze dywidende w catosci lub w czesci
przeznacza sie na podwyzszenie kapitatu akcyjnego, a akcjonariuszom wydaje sie w
zamian za to nowe akcje.

4. Zarzad jest upowazniony do wyptaty wspolnikom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada srodki wystarczajace na
wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 25

Sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat powinny by¢ sporzadzone przez Zarzad w
terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego i zatwierdzane przez Walne
Zgromadzenie nie p6zniej niz 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

8§ 26
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

V Postanowienia ko ncowe

§ 27

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie przepisy
kodeksu spotek handlowych oraz inne wiasciwe przepisy.

2. Jezeli Spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow,
Spoétka stosuje zasady tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalone przez Rade i
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, z wylgczeniami
przewidzianymi w niniejszym Statucie lub dokonanymi zgodnie z jego postanowieniami.

§ 28

Wypisy niniejszego aktu mogg by¢ wydane Spoétce i akcjonariuszom w dowolnej ilosci.
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Zatacznik 3

Skitad Konsorcjum Oferujacego AUXILIUM Kancelaria

Rewidentow S.A. w Ofercie Publicznej

akcje Biegtych

1. Dom Maklerski Capital Partners SA
ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

przyjmuje zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - dodatkowe informacje pod
nr tel. 22 330 68 88 i pod adresem biuro@dmcp.com.pl ,

oraz w Transzy Inwestorow Indywidualnych za pomocg systemu ,eZapisy”, na stronie
www.dmcp.com.pl .

2. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, tel.(22) 622 66 22 - przyjmuje zapisy w
Transzy Inwestorow Indywidualnych we wszystkich swoich Punktach Obstugi Klientéw,
zlokalizowanych pod ponizszymi adresami:

1 Warszawa Marszatkowska 78/80 00-517 Warszawa

2 Biatystok Piekna 1 15-282 Biatystok

3 Bielsko-Biata Cyniarska 36 43-300 Bielsko-Biata
4  Bydgoszcz Bernardynska 13 85-029 Bydgoszcz

5 Czestochowa Al. NMP 2 42-200 Czestochowa
6 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30 80-824 Gdansk

7 Inowroctaw Krélowej Jadwigi 20 88-100 Inowroctaw
8 Katowice Kosciuszki 43 40-048 Katowice

9 Kielce Warszawska 31 25-518 Kielce

10 Koszalin 1 Maja 18/9 75-950 Koszalin

11 Krakow Pitsudskiego 23 31-100 Krakow

12 Leszno Leszczynskich 52 64-100 Leszno

13 tomza Sienkiewicza 10 18-400 tomza

14 Olsztyn Pienieznego 15 10-003 Olsztyn

15 Ostroteka Hallera 31 07-410 Ostroteka

16 Poznan Dabrowskiego 75 60-523 Poznanh

17 Rybnik Hallera 6 44-200 Rybnik

18 Tomaszéw Maz. P.O.W. 17 97-200 Tomaszdéw Maz.
19 Wroctaw Sukiennice 6 50-107 Wroctaw
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